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OCH STABIL LONSAMHET

HOJDPUNKTER

Mycket starkt kassafléde fran den I6pande verksamheten

Marknadslaget forblev osdkert men volymnedgangen planade ut
Avsiktsforklaring att forvarva den kinesiska dekorpapperstillverkaren
Minglian New Materials for att bli en verkligt global ledare inom
dekorpapper

Forvarv av konverteringskapacitet for filter for att expandera Liquid
Technologies i Asien och Nordamerika

Avtal om att avyttra konstnarspappersverksamheten i Arches, Frankrike och
glasfiberarmeringsverksamheten i Mikkeli, Finland

Q4/2019 JAMFORT MED Q4,/2018 PROFORMA

Nettoomsattningen uppgick till MEUR 699,4 (MEUR 734,8), en nedgang pa
4,8 %.

Jamforbar EBITDA uppgick till MEUR 70,5 (MEUR 71,4), vilket motsvarar
10,1 % (9,7 %) av nettoomsattningen.

Bruttomarginalen for produkter forbattrades medan I6nsamheten
paverkades negativt av nagot hogre fasta kostnader och lagre volymer
Rorelseresultatet uppgick till MEUR 16,0 (MEUR 1,3) med stod fran lagre
jamforelsestérande poster

Nettoresultatet uppgick till MEUR 1,9 (MEUR -10,3 forlust)

Vinst per aktie uppgick till EUR 0,01 (EUR -0,09)

Jamforbar vinst per aktie exklusive nedskrivningar och avskrivningar
hanforliga till allokering av kopeskilling uppgick till EUR 0,16 (EUR 0,18)

2019 JAMFORT MED 2018 PROFORMA

Nettoomsattningen uppgick till MEUR 2 916,3 (MEUR 2 996,9), en nedgang pa 2,7 %

MYCKET STARKT KASSAFLODE

Q4/2019

MYCKET
STARKT
KASSAFLODE

STABIL
JAMFORBAR
EBITDA

LAGRE
SKULDSATT-
NINGSGRAD

Jamférbar EBITDA uppgick till MEUR 312,9 (MEUR 329,9), vilket motsvarar 10,7 % (11,0 %) av nettoomséttningen
Bruttomarginalen fér produkter férbattrades medan I6nsamheten paverkades negativt av lagre volymer
Rorelseresultatet uppgick till MEUR 103,2 (MEUR 129,4), och paverkades av hogre av- och nedskrivningar
Nettoresultatet uppgick till MEUR 32,8 (MEUR 63,2), och paverkades av hogre finansiella kostnader

Vinsten per aktie uppgick till EUR 0,27 (EUR 0,54)

Jamférbar vinst per aktie exklusive avskrivningar och nedskrivningar hanforliga till allokering av kdpeskilling uppgick till EUR

0,84 (EUR 1,15)

FORSLAG TILL AKTIEUTDELNING

Styrelsen foreslar en utdelning om 0,52 euro (0,52) per aktie att betalas i fyra omgangar.

I denna bokslutskummunike presenteras jmférelsetalen fér kvartalet och heldret pé proforma-basis fér att illustrera de finansiella effekterna av férvirvet av Expera Specialty
Solutions, férvirvet av MD Papéis Caieiras och samgdendet mellan Ahlstrom och Munksjé som om de hade slutférts i bérjan av 2017. Principerna for proformaredovisningen
beskrivs i bilaga 2. Bilaga 1 innehdllande koncernredovisningen har upprdttats enligt International Financial Reporting Standards (IFRS).
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NYCKELTAL

IFRS nyckeltal

MEUR eller vad som anges Q4/2019 Q4/2018 Q3/2019 2019 2018
Nettooms&ttning 6994 712,2 7129 29163 2 438,0
J&mférbar EBITDA 70,5 72,1 83.6 312,9 277.7
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 10,1 10,1 11,7 10,7 11,4
Jamforelsestérande posteri EBITDA -7.2 -34,5 -5,8 -33,4 -55,1
EBITDA 63,3 37.5 77.8 2794 222,6
Jamforbart rérelseresultat 25,5 34,5 40,1 139.0 151,4
Jamfoérbar rérelseresultatmarginal, % 3.7 4,9 5.6 4,8 6,2
Jamforelsestérande poster i rérelseresultat -9.6 -42,2 -5,8 -35,8 -62,7
Rorelseresultat 16,0 -7.7 34,3 103,2 88,7
Periodens resultat 1.9 -19.8 12,0 32,8 42,9
Resultat per aktie (fére utspadning), EUR 0,01 -0,20 0,10 0,27 0,43
Kassafléde frén den Idpande verksamheten 68,4 30,9 125.,4 286,7 91,6
Av- och nedskrivningar 47,4 45,2 43,4 176,2 133,9
Investeringar 36,3 64,5 50,6 161,1 160,1
Nettoskuld ** 8850 962,5 981,7 885.0 962,5
Skuldsattningsgrad, % ** 71,8 82,8 85,4 71,8 82,8
IFRS IFRS
Q4/2019 Q3/2019

Nettooms&ttning 699.4 734,8 712,9 29163 29969
Jémférbar EBITDA 70,5 71,4 83.6 312,9 329.9
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 10,1 9.7 11,7 10,7 11,0
Jamforelsestérande posteri EBITDA -7,2 -24,0 -5,8 -33.4 -39.6
EBITDA 63,3 47 .4 77,8 279.4 290.,3
Jamforbart rérelseresultat 25,5 32,9 40,1 139,0 176,6
Jamfoérbar rérelseresultatmarginal, % 3.7 4,5 5.6 4,8 59
Jamforelsestérande poster i rérelseresultat -9.6 -31.7 -5,8 -35.8 -47.3
Rorelseresultat 16,0 1.3 34,3 103,2 129.4
Periodens resultat 1.9 -10,3 12,0 32,8 63,2
Resultat per aktie (fére utspddning), EUR 0,01 -0,09 0,10 0,27 0,54
Av- och nedskrivningar 47,4 46,2 43,4 176,2 161,0
Investeringar 36,3 65,9 50,6 161,1 176.3

*Avskrivningar hénférliga till allokering av képeskillingar (PPA) bestdr av avskrivningar frén virdejusteringar for verkligt virde avseende forvérv frén och med ér 2013.

** Klassificering av vissa balansposter mellan réntebdrande och icke-réintebérande tillgéngar och skulder omdefinierades. Fér mer information se bilaga 1.

Ahlstrom-Munksj6 har antagit Esmas (European Securities and Markets Authority) riktlinjer om alternativa nyckeltal for att avspegla underliggande resultatutveckling och 6ka

jamférbarheten. Dessa nyckeltal ska dock inte betraktas som en ersdttning for resultatmdtt enligt IFRS. Alternativa nyckeltal hérleds frén nyckeltal som redovisas enligt IFRS genom

att liigga till eller dra av poster som pdverkar jémférbarheten (jimférelsestérande poster) eller férvirvsanalys och kallas jimférelsesiffror. Mer information om alternativa

nyckeltal och nyckeltal finns i bilaga 2.
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VD-KOMMENTAR

Vi fortsatte med genomforandet av var strategi, med god fart och beslutsamhet
pa flera omraden for att starka var konkurrenskraft, Ionsamhet och
balansrakning. Vi fokuserade mycket pa integration av férvarvade foretag,
genomforde vinstforbattringsatgarder, starkte var féretagskultur och utvecklade
aktivt var affarsverksamhetsportfolj. Vart kassafléde var mycket starkt 2019 pa
grund av ett obevekligt fokus pa rorelsekapital och det hjélpte oss att starka var
finansiella stallning. Marknadslaget visade sig dock tuffare an vantat och var
jamforbara EBITDA férsvagades nagot.

Lagre efterfragan fran slutkunder och lagerneddragningar i vardekedjan
satte press pa leverans- och produktionsvolymer som i sin tur hade en negativ
inverkan pa vart resultat. Trots det utmanande marknadslaget forbattrades dock
var bruttomarginal for produkter. Detta bekréaftar att var affarsstrategi, baserad
pa ledande positioner pa nischmarknader och ett differentierat produktutbud,
fungerar val. Dessutom gynnades vi av uppnadda kostnadssynergier fran de
senaste forvarven. Nedgangen i ravarupriserna hade en negativ paverkan for

helaret men bérjade ha en positiv inverkan under det andra halvaret.

Under det fjarde kvartalet var var I6nsamhet fortfarande otillfredsstéllande. P
Vi fortsatte med

genomfdrandet av var
strategi, med god fart och
beslutsamhet.”

Hans Sohlstrom, VD

Bruttomarginalen fér produkter férblev pa en god niva medan volymerna
stabiliserades pa en lag niva. Detta visar att vara kostnadsminskningsatgéarder har
varit nédvandiga men annu inte tillrackliga; i oktober identifierade vi besparingar
med en total effekt pa minst 50 miljoner euro fér ar 2020.

EN AKTIV AFFARSUTVECKLING
Vi utvecklade aktivt var affarsstruktur. Vi tog ett kliv framat i processen for att vart affarsomrade Decor ska kunna bli en globalt
ledande, fristdende verksamhet genom att underteckna en avsiktsforklaring om att férvérva en kinesisk dekorpapperstillverkare.
Vi gjorde ocksa ett forvarv for att expandera var mycket attraktiva Liquid Technologies-verksamhet och tillkdnnagav tva
avyttringar.

Vart strategiska investeringsprogram, som har hallit vara investeringar pa en exceptionellt hog niva under de senaste tva aren,
narmar sig slutfasen och vi raknar med att ha slutfort de aterstaende fyra projekten i slutet av 2021. Pa
produktutvecklingsfronten fortsatte vi att utveckla nya lésningar som levererar mervarde for vara kunder.

EN FRAMATBLICK

Det finns en del tidiga tecken pa férbattring dven om marknadsléget fortfarande &ar osdkert. Vi kommer att fortsatta utveckla var
affarsstruktur, fortsatta med vart investeringsprogram och leverera losningar med mervéarde for vara kunder. Detta ger mig
tillforsikt att vi kan uppna vara mal for innevarande ar.

UTSIKTER FOR 2020

Ahlstrom-Munksjos jamférbara EBITDA nadde 313 miljoner euro 2019. Volymnedgéangen, som hade en negativ inverkan pa
resultatet 2019, jdmnades ut mot slutet av aret. | bérjan av 2020 finns det en del tidiga tecken pa forbattring av efterfragan.
Ravaru- och energipriser paverkade negativt helaret 2019 medan de borjade ha en positiv inverkan under andra halvaret.
Forhallandet mellan genomsnittligt forsaljningspris och rorliga kostnader lag pa en god niva i borjan av 2020. Ahlstrom-Munksjo
kommer att fortsatta sina anstrangningar for att forbattra prestanda och konkurrenskraft. Identifierade kostnadsbesparingar,
framst relaterade till rorliga kostnader, berdknas ha en total paverkan pa minst 50 miljoner euro fér 2020. Ahlstrom-Munksj6s
jamforbara EBITDA 2020 forvantas bli hogre an 2019.

AHLSTROM
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FINANSIELLT RESULTAT

NETTTOOMSATTNING, UTVECKLING (JAMFORELSE MED PROFORMA)

Nettoomsdttning per affarsomrade

Q3/2019 2019

MEUR Q4/2019
Decor 104,1 1151 99.9 422,1 451,9
Filtfration and Performance 164,6 162,6 159.6 665,6 672,5
Industrial Solutions 153,1 163,4 161,1 653,5 6912
North America Specialty Solutions 150,0 155,5 161,9 641,6 626,0
Specialties 188,3 140,9 137.4 561,0 580,3
Ovrigt och elimineringar -5,8 -2,7 -7.1 -27.4 -25,1
Total netffooms&ttning 699.4 734,8 712,9 29163 2996,9
VINST OCH LONSAMHET (JAMFORELSE MED PROFORMA)
Jamfoérbar EBITDA per afférsomrade _
MEUR Q4/2019 Q3/2019 2019
Decor 8,4 11,5 58 29.9 37.1
Filtration and Performance 29,3 24,5 31.8 1231 114,7
Industrial Solutions 15,0 17.7 20,7 754 99.7
North America Specialty Solutions 11,2 12,5 16,2 53,3 57,0
Specialties 11,9 7.9 11,7 46,3 37.6
Ovrigt och elimineringar 5.3 2.7 2.7 -15.1 -16.2
Total j@mféroar EBITDA 70,5 71,4 83,6 3129 329,9
Jamforbar EBITDA-marginal per affarsomrade _
To Q4/2019 Q3/2019 2019
Decor 8.0 10,0 59 7.1 8.2
Filtration and Performance 17.8 15,1 19.9 18,5 17.0
Industrial Solutions 9.8 10,8 12,8 11,5 14,4
North America Specialty Solutions 7.5 8,0 10,0 8,3 9,1
Specialties 9.0 5,6 8,5 8,3 6,5
Total jamforbar EBITDA-marginal, % 10,1 9,7 11,7 10,7 11,0
AHLSTROM
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OKTOBER-DECEMBER 2019

(Jamforelse med proforma)
Nettoomsattningen uppgick till 699,4 miljoner euro, en nedgang pa 4,8 %
jamfort med 734,8 miljoner euro for det fjarde kvartalet 2018. Vid oféréandrade
valutakurser minskade nettoomséattningen med 5,4 % pa grund av lagre
genomsnittliga forsaljningspriser och en mindre nedgang i leveransvolymerna.

Jamforbar EBITDA uppgick till 70,5 miljoner euro (71,4 miljoner euro), vilket
motsvarar 10,1 % av nettoomsattningen (9,7 %). Bruttomarginalen (per ton)
for produkter forbattrades da lagre rorliga kostnader mer dn kompenserade
for lagre forsaljningspriser. Denna positiva utveckling motverkades av nagot
hogre fasta kostnader och mindre volymer. Tillampningen av IFRS 16 inverkade
positivt pa EBITDA till ett varde om 4,2 miljoner euro. Narmare information om
detta finns i bilaga 2.

Jamfort med tredje kvartalet 2019 minskade jamforbar EBITDA pa grund av
planerat underhall och nagot hégre kostnader. Bruttomarginalen for produkter
sjonk nagot.

Jamférelsestérande poster i EBITDA

EBITDA uppgick till 63,3 miljoner euro (47,4 miljoner euro). Jamforelsestérande
poster var sammanlagt -7,2 miljoner euro (-24,0 miljoner euro) och avsag i
huvudsak omstruktureringskostnader.

Rorelseresultatet uppgick till 16,0 miljoner euro (1,3 miljoner euro).
Avskrivningar och nedskrivningar uppgick till 47,4 miljoner euro (46,2 miljoner
euro), inklusive avskrivningar hanforliga till allokeringen av képeskilling om
13,1 miljoner euro (12,3 miljoner euro) och nedskrivningar om 2,4 miljoner
euro (7,7 miljoner euro).

Finansnettot 6kade till -13,4 miljoner euro (-12,7 miljoner euro), inklusive
nettoranteutgifter om 11,5 miljoner euro.

Periodens resultat

Q4/2018 (pro forma)

MEUR 735
Volym 1%
Forsaljningspris och produktmix 3%
Valuta 1%
Q4/2019 MEUR 699

Nettoomséttning
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2018 (pro forma)

Periodens nettoresultat uppgick till 1,9 miljoner euro (-10,3 miljoner euro i MEUR 2 997
forlust) och vinsten per aktie till 0,01 euro (-0,09 euro). Jamforbart resultat per Volym 4%
aktie exklusive avskrivningar hanférliga till allokeringen av képeskilling uppgick Forsaljningspris och produktmix +2%
till uppgick till 0,16 euro (0,18 euro). Valuta +2%

2019 MEUR 2 916

Avstamning av EBITDA till jamforbar EBITDA IFRS IFRS

MEUR Q4/2019 Q3/2019

EBITDA 63,3 47,4 77,8 279.4 290,3
Transaktionskostnader -0.8 -0.1 -1.1 2.7 -1.3
Integrationskostnader 0,5 -10,5 -2,4 -11.7 -22,0
Omstruktureringskostnader -3,6 -13,3 -1,9 -15,4 -15,9
Forlust frén avyttring av féretag -1.6 - - -1,6 -
Ovrigt -0.8 -0,1 -0.4 -2,1 -0.3
Summa jamférelsestérande poster i EBITDA -7.2 -24,0 -5,8 -33.4 -39.6
Jamforbar EBITDA 70,5 71,4 83,6 312,9 3299

Fullsténdig information finns I bilaga 2.
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JANUARI-DECEMBER 2019

(Jamforelse med proforma)

Nettoomsattningen minskade med 2,7 % till 2 916,3 miljoner euro fran 2 996,9 miljoner euro for perioden januari-december
2018. Vid oférandrade valutakurser minskade nettoomsattningen med 4,3 %. Hogre forsaljningspriser inom alla affarsomraden
utom Industrial Solutions hade en positiv inverkan pa nettoomséttningen. Leveransvolymerna minskade i alla affarsomraden.

Jamforbar EBITDA minskade till 312,9 miljoner euro (329,9 miljoner euro), vilket motsvarar 10,7 % av nettoomsattningen (11,0
%), primart beroende pa lagre volymer. Bruttomarginalen (per ton) for produkter forbattrades da effekten av hogre
forsaljningspriser var stérre an den negativa effekten av hogre rorliga kostnader. Fasta kostnader 6kade nagot. Tillampningen av
IFRS 16 inverkade positivt pa EBITDA till ett varde om 16,3 miljoner euro. Mer information om detta finns i bilaga 2.

Jdmférelsestérande poster i EBITDA

EBITDA uppgick till 279,4 miljoner euro (290,3 miljoner euro). Jamférelsestorande poster var sammanlagt -33,4 miljoner euro (-
39,6 miljoner euro) och avsag i huvudsak integrationskostnader fran forvarvet av Expera Specialty Solutions samt
omstrukturering.

Rorelseresultatet uppgick till 103,2 miljoner euro (129,4 miljoner euro). Avskrivningar och nedskrivningar uppgick till 176,2
miljoner euro (161,0 miljoner euro) inklusive avskrivningar hanforliga till allokeringen av kdpeskilling om 52,1 miljoner euro (48,9
miljoner euro).

Finansnettot 6kade till -51,6 miljoner euro (-42,5 miljoner euro), inklusive nettoranteutgifter om 47,6 miljoner euro, pa grund
av en storre nettoskuld under aret.

Periodens resultat
Periodens nettoresultat uppgick till 32,8 miljoner euro (63,2 miljoner euro) och resultatet per aktie till 0,27 euro (0,54 euro).
Jamférbart resultat per aktie exklusive avskrivningar hanforliga till allokeringen av kopeskilling uppgick till 0,84 euro (1,15 euro)

FINANSIERING OCH KASSAFLODE

FINANSNETTO

Oktober-december 2019 (jémférelse med IFRS-siffror)

Finansnettot uppgick till -13,4 miljoner euro (-13,3 miljoner euro). Siffran omfattar nettorantekostnader pa 11,5 miljoner euro,
valutakursforlust pa 0,2 miljoner euro och 6vriga finansiella kostnader pa 1,7 miljoner euro. Vid rapportperiodens slut var den
viktade genomsnittliga rantan, exklusive leasingataganden och hybridlan, 3,4 %.

Januari-december 2019 (jimférelse med IFRS-siffror)

Finansnettot dkade till -51,6 miljoner euro (-25,3 miljoner euro) till féljd av en hdgre nettoskuld. Siffran omfattar
nettorantekostnader pa 47,6 miljoner euro, valutakursvinst pa 2,8 miljoner euro och 6vriga finansiella kostnader pa 6,7 miljoner
euro.

PERIODENS RESULTAT

Oktober-december 2019 (jémférelse med IFRS-siffror)

Vinst fore skatt uppgick till 2,6 miljoner euro (-21,0 miljoner euro forlust). Skatt uppgick till 0,6 miljoner euro (aterbaring 1,2
miljoner euro). Periodens nettoresultat uppgick till 1,9 miljoner euro (-19,8 miljoner euro i forlust) och resultat per aktie till 0,01
euro (-0,20 euro).

Januari-December 2019 (jimférelse med IFRS-siffror)
Vinst fore skatt uppgick till 51,6 miljoner euro (63,3 miljoner euro). Skatt uppgick till 18,8 miljoner euro (20,4 miljoner euro).
Periodens nettoresultat uppgick till 32,8 miljoner euro (42,9 miljoner euro) och resultat per aktie till 0,27 euro (0,43 euro).

AHLSTROM
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KASSAFLODE

Oktober-december 2019 (jémférelse med IFRS-siffror)
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten 6kade till 68,4 miljoner euro (30,9 miljoner euro) och paverkades framst av en
betydande minskning av rorelsekapitalet. Alla poster i rorelsekapitalet bidrog till forbattringen.

Januari-december 2019 (jéimférelse med IFRS-siffror)
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten 6kade till 286,7 miljoner euro (91,6 miljoner euro) och drevs av en reducering
av rorelsekapitalet. Alla poster i rérelsekapitalet bidrog till forbattringen.

BALANSRAKNING

Hybridldn

Den 13 december 2019 emitterade Ahlstrom-Munksj6 ett hybridlan pa 100 miljoner euro som enligt IFRS behandlas som eget
kapital i balansrakningen. Som ett resultat 6kade bolagets egna kapital och skulden minskade. Hybridldnet har ingen bestamd
forfallodag, men Ahlstrom-Munksjo har ratt att |6sa in lanet for forsta gangen 13 februari 2024 och pa varje rantebetalningsdag
darefter. Réntan pa hybridlanet ar en fast ranta om 3,879 procent per ar fram till 13 februari 2024. Rantan pa hybridlanet dras
fran det egna kapitalet och tas med i berdkningen av vinst per aktie fran och med det fjarde kvartalet 2019.

Nettoskuld

Bolagets nettoskuld minskade till 885,0 miljoner euro vid slutet av rapportperioden (962,5 miljoner euro per 31 december 2018)
pa grund av emissionen av ett hybridlan och ett forbattrat kassaflode. Nettoskuldsattningsgraden minskade till 71,8 % (82,8 %
per 31 december 2018), framst pa grund av hybridlanet.

Klassificering av vissa balansrakningsposter mellan rantebarande och icke-rantebarande tillgangar och skulder omdefinierades
och jamforelsetalen har raknats om i enlighet ddrmed. Mer information finns i bilaga 2. P& grund avimplementeringen av den
nya IFRS 16-standarden, vars effekt inte ar med i kovenantberdkningarna, 6kade nettoskulden med 54,2 miljoner euro.

Ahlstrom-Munksj6 har en fortsatt god likviditet. Vid periodens slut uppgick bolagets likvida medel till 166,1 miljoner euro
(151,0 miljoner euro per 31 december 2018). Ut6éver detta hade bolaget till sitt férfogande outnyttjade garanterade
kreditfaciliteter och garanterad checkrakningskredit pa tillsammans 214,0 miljoner euro.

Eget kapital per 31 december 2019 uppgick till 1 232,0 miljoner euro (1 162,2 miljoner euro per 31 december 2018). Det egna
kapitalet 6kade pa grund av hybridlanet och minskade genom en utdelning om 60 miljoner euro. Kassaflédet och nettoskulden
paverkades under andra och fjarde kvartalet genom att utdelningen betalas ut i tvd omgangar, i april och oktober.

SYNERGIFORDELAR OCH
KOSTNADSBESPARANDE
ATGARDER

ATGARDER FOR BATTRE KONKURRENSKRAFT FORTSKRIDER

Ahlstrom-Munksjo fortsatter med sina anstrangningar for att behalla och férbattra sin konkurrenskraft. Identifierade
kostnadsbesparingsatgédrder uppskattas ha en total effekt om minst 50 miljoner euro fér 2020, jamfért med 2019. Dessa
kostnadsbesparande atgarder omfattar huvudsakligen upphandling och produktion samt stangningen av en pappersmaskin i
Stenay, Frankrike, i mars 2019. De planerade kostnadsbesparingarna omfattar inte kostnads- och affarssynergier relaterade till
forvarven av Expera och Caieiras.

FORVARV AV EXPERA SPECIALTY SOLUTIONS OCH SPECIALPAPPERSANLAGGNINGEN I CAIEIRAS

Planerade kostnadssynergier relaterade till forvarven av Expera and Caieiras slutfordes 2019 och 6vertraffade malen. De arliga
uppnadda kostnadssynergierna relaterade till Expera var omkring 12 miljoner euro vid slutet av 2019 vilket 6vertraffade det
ursprungliga malet pa 8 miljoner euro. De arliga uppnadda kostnadssynergierna relaterade till Caieiras var omkring 10 miljoner
euro vid slutet av 2019 och overtraffade det ursprungliga malet om 6 miljoner euro. Merparten av uppnadda synergier var
relaterade till rérliga kostnader. Kostnaden for att uppna synergierna var sammanlagt omkring 9 miljoner euro.

AHLSTROM
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Forvarvet av Expera forvantas ocksa ge en arliga forsaljningssynergier pa minst 10 miljoner euro med en gradvis paverkan fran
2020 och framat. Majligheter till korsforsaljning hanfor sig till det bredare produkterbjudandet och den utékade narvaron,
sarskilt inom livsmedelsforadling och livsmedelsférpackningar, t.ex. specialpapper for inslagning och paketering av mat inom
segmentet snabbmatsrestauranger och fardigmat. Teknikutbyte vantas generera fordelar i tillverkningen av t.ex. mellanlagg och
releasepapper. Den utdkade produktionsplattformen erbjuder méjligheter till optimering, t.ex. inom segmentet tejpprodukter.

DECOR UTREDER STRATEGISKA
ALTERNATIV FOR KINA

Den 17 september 2019 tillkdnnagav Ahlstrom-Munksjo att man utreder potentiella forvarv, samgaenden och samriskféretag
med dekorpappersleverantorer i Kina for att snabbare kunna utveckla affirsomradet som en sjdlvstandig och fristaende
verksamhet med en ledande global position. Dessutom undersoker bolaget intresset for externa kapitalinvesteringar till
affarsomradet Decor.

De mojligheter som utreds bygger pa en stark strategisk och finansiell logik. Samarbete med en ledande kinesisk leverantor
skulle skapa en global ledare med en stark stéllning pa de tva stérsta marknaderna i varlden. Det skulle starka verksamheten och
dess formaga att betjana kunder och dra nytta av det branschledande varumarket for basta kvalitet och service. Externt kapital
skulle gbra det mojligt for 6kade investeringar och att utveckla verksamheten till en fristdende enhet.

Den 27 november 2019 tecknade Ahlstrom-Munksjo en icke-bindande avsiktsforklaring att forvarva Hebei Minglian New
Materials Technology Co., Ltd. som en del i processen. Foretaget har ett toppmodernt och nyetablerat dekorpappersbruk i
Xingtai som ligger i provinsen Hebei i Kina. Den skuldfria képeskillingen uppgar till cirka 60 miljoner euro. Transaktionen ska
genomga vidare forvarvsutredning samt forhandlingar om det slutliga och bindande avtalet. Férhandlingarna fortskrider val och
avtalet vantas undertecknas under det forsta halvaret 2020.

INVESTERINGAR

Ahlstrom-Munksjos investeringar exklusive forvarv, uppgick till sammanlagt 36,3 miljoner euro under perioden oktober—
december 2019 (proforma 65,9 miljoner euro) och 161,1 miljoner euro under perioden januari-december 2019 (proforma 176,3
miljoner euro). Investeringarna avsag underhall, kostnads- och effektivitetsférbattringar, tillvaxtsatsningar och férbattrade
miljoresultat samt sdkerhet. Bolaget aviserade inga nya, betydande investeringsbeslut under 2019.

Bolaget fortsatter med sitt investeringsprogram om 190 miljoner euro som omfattar totalt 13 projekt av vilka fyra slutférdes
under 2019; ombyggnad av sodapannan och massalinjen pa Billingsfors, Sverige, modernisering av balpresslinjen pa Aspa,
Sverige, en uppgradering av produktionslinjen i Dettingen, Tyskland, och en uppgradering av en bestrykningslinje i Jacarei,
Brasilien. Fyra kvarvarande projekt vantas slutféras under 2020 och 2021. En forteckning 6ver nyligen genomforda och pagaende
investeringar finns pd www.ahlstrom-munksjo.com/Investors.

Investeringarna férvantas uppga till cirka 140 miljoner euro under 2020 (161 miljoner euro 2019).

PERSONAL

Ahlstrom-Munksjo sysselsatte i genomsnitt 8 078 (6 480) anstallda under perioden januari-december 2019, raknat i
heltidsekvivalenter. Per 31 december 2019 fanns flest antal anstallda i USA (31 %), Frankrike (20 %), Sverige (10 %), Brasilien (9
%) och Tyskland (7 %).

AHLSTROM
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HALSA OCH SAKERHET

Personalens halsa och sakerhet har hogsta prioritet for Ahlstrom-Munksjo. Bolaget har valt tre prioriterade nyckeltal for att folja
utvecklingen inom detta omrade; totalt antal registrerade olyckor (TRI2), olyckstillbud och skraddarsydd sdkerhetsutbildning per
anstélld och ar. Ahlstrom-Munksjo tror att ett mal pa noll olyckor gar att uppna och vart langsiktiga mal fér TRI &r noll. For 2019
ar malet for olyckstillbud 4,0 och vi siktar pa att tillhandahalla 15 timmar skraddarsydd siakerhetsutbildning per anstalld.

For januari—-december 2019 var TRI 1,7, olyckstilloud 4,9 och 20,3 timmar utbildning genomférdes, raknat per anstalld.

FORANDRINGAR I LEDNINGSGRUPPEN
Den 27 november utsags Anna Bergquist till Executive Vice President, Strategy, Sustainability and Innovation, och medlem av
koncernledningen fran och med 1 januari 2020.

Den 27 november 2019 utsags Tarja Takko till Executive Vice President, People and Safety, och medlem av koncernledningen
fran och med 1 januari 2020. Takko var tidigare tillférordnad Executive Vice President, People and Safety, och Vice President
Talent and Development, Group HR.

Den 17 oktober 2019 utsags Markus Westerkamp, tidigare Vice President for verksamheten Food Packaging, inom
affarsomradet Specialties, till Executive Vice President for affairsomradet Advanced Solutions och medlem av koncernledningen
fran och med 1 januari 2020. Omar Hoek, tidigare Executive Vice President for affirsomradet Specialties och medlem av
koncernledningen, beslot att lamna Ahlstrom-Munksjo for karriarmojligheter utanfor foretaget.

Den 25 april 2019 utsags Robyn Buss till Executive Vice President for affarsomradet North America Specialty Solutions fran och
med 1 oktober 2019. Hon eftertradde Russ Wanke, som gick i pension.

Den 25 april 2019 utsags Daniele Borlatto till Executive Vice President for affairsomradet Filtration and Performance fran och
med 7 juni 2019. Han var tidigare Executive Vice President for affairsomradet Industrial Solutions. Borlatto eftertrddde Fulvio
Capussotti, som tog sig an nya ansvarsuppgifter utanfér Ahlstrom-Munksjo.

Den 25 april 2019 utsags Dan Adrianzon till Executive Vice President for affarsomradet Industrial Solutions fran och med 7 juni
2019. Han var tidigare Executive Vice President for People and Safety.

HANDELSER UNDER
RAPPORTPERIODEN

FORVARV AV KONVERTERINGSKAPACITET FOR FILTERPRODUKTER

Den 17 december 2019 meddelade Ahlstrom-Munksj6 att man hade férvarvat konverteringsverksamheter i Kina och USA fran
Shunde Lucas och Altior Industries. Genom forvarvet kommer Ahlstrom-Munks;jo ha lokal kapacitet for filterkonvertering i Kina
och ett fotfaste for att 6ka forsaljningen av 6vriga produkter inom Liquid Technologies.

De forvarvade verksamheterna har en arlig nettoomséattning om cirka 7 miljoner USD och en jamférbar EBITDA pa 2 miljoner
USD. De forvarvade verksamheterna tillverkar filter for het matberedningsolja som anvands i snabbmatsrestauranger och inom
livsmedelsbranschen, framst i Kina och i USA. Sammanslagning av verksamheterna forvantas ge betydande synergiférdelar. Den
skuldfria kopeskillingen var (preliminart) 9,6 miljoner euro.

AVYTTRING AV VERKSAMHET INOM GLASFIBERARMERING

Den 21 november meddelade Ahlstrom-Munks;jo att man avtalat om forsaljning av verksamheten for glasfiberarmering i Mikkeli,
Finland, till Vitrulan Composites Oy, som ar ett heldgt dotterbolag till Vitrulan Group och ett foretag inom den familjedagda
industrikoncernen ADCURAM Group.

Sortimentet bestod huvudsakligen av specialférstarkningar av glasfiber for tillampningar inom vindkraftssektorn samt for
andra slutanvdndare inklusive marinindustrin och transportsektorn. Anldggningen var en del av affarsomradet Filtration and
Performance med en nettoomséattning pa 30 miljoner euro och cirka 100 personer anstallda. Transaktionen slutfordes den 31
december 2019.

ICKE-BINDANDE SAMFORSTANDSAVTAL OM AVYTTRING AV KONSTNARSPAPPERSVERKSAMHETEN
Den 30 oktober tecknade Ahlstrom-Munksjo Oyj och dess franska dotterbolag Ahlstrom-Munksjo Arches, ett icke-bindande
samfoérstandsavtal om avyttring av Ahlstrom-Munksjo Arches verksamhet for konstnarspapper, under varumarket ARCHES®, med

.1 TRI: summan av alla registrerade arbetsplatsolyckor, LTA (olyckor som leder till férlorad arbetstid), yrkesskador, enklare incidenter och andra registrerade incidenter. Totalt antal
registrerade olyckor érligen (TRIR); (TRI/Totalt antal arbetade timmar) x 200 000.".
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den Italienbaserade koncernen F.I.L.A. Group, Fabbrica Italiana Lapis ed Affini S.p.A., som ar en global ledare inom forskning,
design, tillverkning och forsaljning av konstnarsartiklar.

Arsomsattningen proforma for den fristdende konstnarspappersverksamheten som skall avyttras uppskattas till cirka 13
miljoner euro och jamférbar EBITDA till mer dn 4 miljoner euro.

Kopeskillingen pa skuldfri bas d&r omkring 44 miljoner euro. Efter undertecknandet av det icke-bindande samférstandsavtalet
sker medarbetarsamrad och férhandlingar om det slutliga och bindande avtalet. Transaktionen véntas slutféras under det forsta
kvartalet 2020.

NY AFFARS- OCH RAPPORTERINGSSTRUKTUR
Den 25 april meddelade Ahlstrom-Munksjo inférandet av en ny affars- och rapporteringsstruktur fran och med 1 januari 2020.
Den nya organisationsstrukturen &r ett naturligt nasta steg efter forvarvet och den inledande integreringen av Expera Specialty
Solutions. Genom den nya strukturen kan Ahlstrom-Munksjo framja foretagets karnkompetenser, finslipa sina strategiska mal
och anpassa egenskaperna for respektive affairsomrade.
| den nya organisationsstrukturen kombineras verksamheter som delar karnkompetenser, strategiska mal och egenskaper.
Detta gor att Ahlstrom-Munksjo kan starka och ytterligare lyfta fram sin kompetens inom produktutveckling och innovation,
hantering av stora internationella kunder, produkt- och tillverkningsteknik samt processférbattring och produktionsoptimering.
Ahlstrom-Munksj6s organisationsstruktur och rapporteringssegment med tillhérande chefer ar fran och med 1 januari 2020
som foljer:

. Filtration & Performance Solutions, Executive Vice President Daniele Borlatto
. Advanced Solutions, Executive Vice President Markus Westerkamp

. Industrial Solutions, Executive Vice President Dan Adrianzon

. Food Packaging & Technical Solutions, Executive Vice President Robyn Buss

. Decor Solutions, Executive Vice President Tomas Wulkan

Historiskt jamforbara siffror for den nya rapporteringsstrukturen kommer att publiceras innan kvartalsrapporten for perioden
januari-mars 2020, vilken offentliggors den 23 april 2020.

AHLSTROM
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OVERSIKT AFFARSOMRADEN

DECOR

Affirsomréddet Decor utvecklar och tillverkar pappersbaserade ytbeliggningar for MEUR Nettoomsattning
trimaterial som laminatgolv, mébler och inredningar. 120 118 115 1o 115 113 10y 104
Marknadséversikt januari-december 2019 80

Efter en langre period av lagerjustering och lagre efterfragan i slutanvandning,

aterhamtade sig efterfragan pa dekorpapper i fjarde kvartalet. Pa grund av svag 40

efterfragan och lagre ravarupriser radde det prispress och hard konkurrens

under aret. Den langsiktiga, underliggande efterfragan pa dekorprodukter 0

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4

daremot okar fortfarande stadigt. 18 18 18 18 19 19 19 19

Q4/2019 jimfért med Q4/2018 proforma
Nettoomsattningen minskade med 9,6 % till 104,1 miljoner euro jamfért med
115,1 miljoner euro for jamforelseperioden. Nedgangen berodde framst pa lagre
forsaljningspriser och forsaljningsvolymer.

Jamforbar EBITDA minskade till 8,4 miljoner euro (11,5 miljoner euro), vilket 12 12,0 %
motsvarar 8,0 % (10,0 %) av nettoomsattningen. Minskningen berodde framst

Jamfoérbar EBITDA och marginal
EUR %
16 16,0 %

8 8,0 %

av lagre volymer. Den negativa paverkan av lagre forsaljningspriser

motverkades av lagre rorliga kostnader sa som massa och titandioxid. 4 4.09%
0 0,0%

2019 jimfért med 2018 proforma Q1 Q2Q3Q4Q1Q2Q30Q4

Nettoomsattningen minskade med 6,6 % till 422,1 miljoner euro jamfért med 18 18 18 18 19 19 19 19

451,9 miljoner euro for jamforelseperioden. Nedgangen berodde mestadels pa
ldgre forsaljningsvolymer. Medan medelforsaljningspriset var stabilt under aret,
sjonk priserna som en foljd av att de mest betydelsefulla ravarukostnaderna
sjonk.

Omséttning per verksamhet

Jamforbar EBITDA minskade till 29,9 miljoner euro (37,1 miljoner euro), pecer

vilket motsvarade 7,1 % (8,2 %) av nettoomsattningen, framst beroende pa

lagre volymer. De genomsnittliga forsaljningspriserna var stabila. Den positiva

paverkan av lagre rorligkostnader motverkades av hogre fasta kostnader per

ton vilket berodde av lagre forsaljningsvolymer och produktionsvolymer.
MEUR Q4/2019 Q3/2019 Q2/2019 Q1/2019
Nettoomsdattning 104,1 99,9 104,8 113,3 1151 1091
Jémférbar EBITDA 8.4 58 8.6 7.0 11.5 7.0
J&mférbar EBITDA-marginal, % 8.0 59 8.2 6,2 10,0 6,5
Investeringar 2.3 1,6 2.2 3.0 58 3.7
Av- och nedskrivningar 3.4 3.3 3.0 3.0 2,5 2,3
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FILTRATION AND PERFORMANCE

Affirsomrddet Filtration and Performance utvecklar och tillverkar filtreringsmaterial
till motorolja, branslen och luft samt till industrifiltrering. Det tillverkar dven glasfiber
till golvbeliggningar och vindturbinblad samt nonwoven-material for tillimpningar i
fordon, byggsektorn, textilier och hygienprodukter samt tapeter.

Marknadséversikt januari-december 2019

Efterfragan pa filterprodukter, i synnerhet inom transportsektorn, 1ag kvar pa
en 13g niva i Europa och Nord- och Sydamerika, medan den forbattrades i
Asien. Pa byggrelaterade marknader var efterfragan pa gipsskivor,
golvbeldggning och andra glasfibervavmaterial fortsatt solid medan
tapetmarknaden i Europa forsvagades.

Q4/2019 jimfért med Q4/2018 proforma
Nettoomsattningen d6kade med 1,3 % till 164,6 miljoner euro jamfort med
162,6 miljoner euro for jamforelseperioden. Hogre forsaljningspriser
motverkades delvis av lagre volymer.

Jamforbar EBITDA dkade till 29,3 miljoner euro (24,5 miljoner euro), vilket
motsvarar 17,8 % (15,1 %) av nettoomsittningen. Okningen drevs framfér allt
av hogre forsaljningspriser och lagre rorliga kostnader.

2019 jimfért med 2018 proforma

Nettoomsattningen minskade 1,0 % till 665,6 miljoner euro, jamfort med 672,5
miljoner euro for jamférelseperioden. Lagre forsaljningsvolymer
kompenserades delvis av hogre forsaljningspriser, battre produktmix och
gynnsamma valutaférandringar.

Jamforbar EBITDA 6kade till 123,1 miljoner euro (114,7 miljoner euro),
vilket motsvarar 18,5 % (17,0 %) av nettoomsattningen. Hogre
forsaljningspriser och forbattrad kostnadseffektivitet mer an uppvagde den
negativa effekten fran lagre volymer.

MEUR Q4/2019 Q3/2019
Nettooms&ttning 164,6 159.6
Jamférbar EBITDA 29,3 31.8
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 17.8 19.9
Investeringar 6.3 2.0
Av- och nedskrivningar 14,3 11.3
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Omséttning per verksamhet

Filtration
Nonwovens
Building &
Wind
Q1/2019
172,4 162,6 168.3
30.2 24,5 31,2
17.5 15,1 18,5
6.7 11,4 8,0
11,1 10,7 10,4
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INDUSTRIAL SOLUTIONS

Affirsomrddet Industrial Solutions utvecklar och producerar slipbasbérare,
elektrotekniska isoleringspapper, releasepapper och bestrukna specialpapper.
Affirsomrddet erbjuder ocksa konstnars- och tryckpapper, samt tunnpapper,
specialmassa och balansfoliepapper.

Marknadséversikt januari-december 2019

Efterfragan pa releasepapper forbattrades for vissa kvaliteter under det andra
halvaret, medan konkurrenssituationen var fortsatt intensiv. Efterfragan pa
elektrotekniska isoleringspapper och balansfoliepapper forblev stabil, medan
efterfragan pa specialmassa forbattrades under det fjarde kvartalet.
Marknaderna for slipbasbérare och bestrukna produkter var svaga men med
tecken pa forbattring for bestrukna produkter i Brasilien.

Q4/2019 jimfért med Q4/2018 proforma

Nettoomsattningen minskade med 6,3 % till 153,1 miljoner euro, jamfort med
163,4 miljoner euro under jamforelseperioden. Nedgangen orsakades framst
av lagre forsaljningspriser som delvis motverkades av hégre
forsaljningsvolymer.

Jamforbar EBITDA minskade till 15,0 miljoner euro (17,7 miljoner euro),
vilket motsvarar 9,8 % (10,8 %) av nettoomsattningen. Lagre forsaljningspriser
motverkades delvis av lagre rorliga kostnader. Hogre forsaljningsvolymer
paverkade I6nsamheten positivt.

2019 jimfért med 2018 proforma
Nettoomsattningen minskade med 5,5 % till 653,5 miljoner euro, jamfort med
691,2 miljoner euro under jamforelseperioden. Nedgangen orsakades framst
av lagre volymer inom papper och lagre férsaljningspriser inom specialmassa.
Jamforbar EBITDA minskade till 75,4 miljoner euro (99,7 miljoner euro),
vilket motsvarar 11,5 % (14,4 %) av nettoomsattningen. Lonsamheten
paverkades mestadels av lagre volymer inom papper, lagre priser for
specialmassa tillsammans med hogre energikostnader. De fasta kostnaderna

minskade.
MEUR Q4/2019 Q3/2019
Nettooms&ttning 153,1 161,1
Jamférbar EBITDA 15,0 20,7
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 9.8 12,8
Investeringar 14,0 26,1
Av- och nedskrivningar 10,5 9.7
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Omséttning per verksamhet

Coated
Release
Specialties Liners
Abrasive ’
Insulation
Q1/2019
169.2 163.4 174.5
17,4 17.7 32,9
10,3 10,8 18,8
10,2 23,7 9.8
9.7 9.0 9.0
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NORTH AMERICA SPECIALTY SOLUTIONS

Affirsomrddet North America Specialty Solutions utvecklar och tillverkar ett stort antal
olika specialmaterial som skyddar och forbattrar prestandan hos industri- och
konsumenttillimpningar, t.ex. releasepapper, tejp, mellanlagg samt specialpapper till
forpackningar for fardigmat och snabbmat.

Marknadséversikt januari-december 2019

Efterfragan pa papper till livsmedelsforadling och livsmedelsforpackningar var
stabil, medan marknaden f6r industri- och teknikrelaterade specialpapper var
fortsatt svag. Inom releasepapperssegmentet var efterfragan pa
bulkpapperskvaliteter fortsatt svag och paverkades av ny kapacitet och 6kad
konkurrens, medan efterfragan pa bestrukna produkter var fortsatt god.

Q4/2019 jimfért med Q4/2018 proforma

Nettoomsattningen minskade med 3,5 % till 150,0 miljoner euro, jamfért med
155,5 miljoner euro for jamforelseperioden. Minskningen berodde pa lagre
forsaljningsvolymer och lagre forsaljningspriser pa grund av lagre
ravarukostnader. Detta motverkades delvis av en positiv valutaeffekt.

Jamforbar EBITDA minskade till 11,2 miljoner euro (12,5 miljoner euro), vilket
motsvarar 7,5 % (8,0 %) av nettoomséttningen, pa grund av lagre
forsaljningsvolymer och hogre fasta kostnader. De rérliga kostnaderna
minskade.

2019 jéimfoért med 2018 proforma

Nettoomsattningen steg med 2,5 % till 641,6 miljoner euro, jamfoért med 626,0
miljoner euro fér jamforelseperioden. Okningen berodde pa hégre
forsaljningspriser och en positiv valutaeffekt. Leveranserna var lagre.

Jamforbar EBITDA minskade till 53,3 miljoner euro (57,0 miljoner euro), vilket
motsvarar 8,3 % (9,1 %) av nettoomséattningen, framst pa grund av lagre volymer
och hogre fasta kostnader. Hogre forsaljningspriser kompenserade delvis for
detta.

MEUR Q4/2019 Q3/2019
Nettooms&ttning 150,0 161.,9
Jamférbar EBITDA 11,2 16,2
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 7.5 10,0
Investeringar 5,8 3.3
Av- och nedskrivningar 8.1 7.5
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Omsaéttning per verksamhet

North
America
Specialty
Solutions
Q1/2019
165.6 164,0 155,5 157.6
11.8 14,0 12,5 15,0
7.1 8.6 8.0 9.5
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SPECIALTIES

Affirsomrddet Specialties utvecklar och tillverkar material for livsmedels- och
dryckesforadling, laboratoriefilter och bioteknisk diagnostik, vattenfiltrering,
tejoprodukter och medicinska textilier. Affirsomrddet erbjuder ocksa filtermaterial till
varm matolja och mjolkfiltrering, grafiska papper till klisterlappar och kuvert samt
metalliserade etiketter och papper till flexibla forpackningar.

Marknadséversikt januari-december 2019

Inom Food Packaging forblev efterfragan pa pergamentpapper till
livsmedelsforadling och livsmedelsférpackningar svag. Marknaden for Beverage
forbattrades medan efterfragan pa fiberforpackning till kott var fortsatt stark.
Efterfragan pa tejpbarare i Europa och Nordamerika var svagare men fortsatt
stark i Asien. Inom segmenten Advanced Liquid Technologies och Medical var
efterfragan fortsatt mestadels robust.

Q4/2019 jimfért med Q4/2018 proforma
Nettoomsattningen minskade med 5,3 % till 133,3 miljoner euro, jamfort med
140,9 miljoner euro for jamforelseperioden 2018. Effekten fran lagre volymer
Oversteg den positiva paverkan fran en battre produktmix. Minskningen i
leveransvolymerna berodde framst pa den planerade stangningen av en
pappersmaskin pa Stenayfabriken i Frankrike, som hor till Food Packaging.
Jamforbar EBITDA 6kade till 11,9 miljoner euro (7,9 miljoner euro), vilket
motsvarade 9,0 % (5,6 %) av nettoomsattningen. Forbattringen drevs av att
minskningen i rérliga kostnader mer an vagde upp lagre forsaljningspriser
tillsammans med positiva effekter av stangningen av pappersmaskinen.

2019 jéimfért med 2018 proforma
Nettoomsattningen minskade med 3,3 % till 561,0 miljoner euro, jamfort med
580,3 miljoner euro for jamforelseperioden da effekten fran lagre volymer
Oversteg den positiva paverkan fran hogre forsaljningspriser.

Jamforbar EBITDA 6kade till 46,3 miljoner euro (37,6 miljoner euro), vilket
motsvarade 8,3 % (6,5 %) av nettoomséattningen. Hogre forsaljningspriser mer
dn kompenserade for hogre rorliga kostnader. Lonsamheten paverkades ocksa
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MEUR
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160 146 143 141 198 143 157 o
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Jamforbar EBITDA och marginal
MEUR %
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Omsattning per verksamhet

Tape .
Medical »

Advanced Liquid

Technologies
positivt av battre kostnadseffektivitet, delvis beroende pa stangningen av Beverage &
pappersmaskinen. Volymerna minskade. Casing
Food
Packaging
MEUR Q4/2019 Q3/2019 Q2/2019 Q1/2019
Nettooms&ttning 133,3 137.4 142,7 147.5 140,9 142,6
Jémférbar EBITDA 11,9 1.7 11.0 11,6 7.9 7.5
Jamférbar EBITDA-marginal, % 2.0 8,5 7.7 7.9 5.6 5.3
Investeringar &3 3.4 4,0 3.8 9.6 15,3
Av- och nedskrivningar 8,6 8,7 8.8 8,7 15,3 7.6
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Ahlstrom-Munksjos aktier ar noterade pa bade Nasdaq Helsinki och Nasdaqg Stockholm. Alla aktier har en rést och samma
rostratt. Handelskoden ar AM1 i Helsingfors och AM1S i Stockholm.

Ahlstrom-Munksjos aktiekapital per 31 december 2019 var 85,0 miljoner euro. Antalet aktier ar 115 653 315 sedan 28
december 2018 da bolaget emitterade 19 214 742 aktier i tilldgg till de tidigare 96 438 573 aktierna i bolaget.

Bolaget hade 12 853 aktiedgare vid slutet av rapportperioden (12 095 per 31 december 2018), enligt Euroclear Finland Oy.
Ahlstrom-Munksjos innehav av egna aktier upp gick till sammanlagt 364 862 aktier, vilket motsvarar cirka 0,3 % av totalt antal
aktier och roster.

AKTIENS UTVECKLING OCH HANDEL

Nasdaq Helsinki Nasdaq Stockholm

2019 2018 2019 2018

Aktiekursen vid periodens slut, EUR/SEK 14,32 12,12 149,60 124,40

Hogsta aktiekurs, EUR/SEK 15,18 20,10 165,00 197,40

Lagsta aktiekurs, EUR/SEK 11,90 10,68 121,40 110,00
Bdrsvérde vid periodens slut*

MEUR 1 650.,9 1397.3 N/A N/A

Handelsvarde, MEUR/MSEK 184,5 192,0 214,3 335.2

Handelsvolym, miljoner aktier 13.3 12,8 1.5 2,2

Genomsnittlig daglig handelsvolym, aktier 53 330 51 343 5 847 8 825

*Exklusive aktier som innehas av Ahlstrom-Munksjé

BOLAGSSTAMMA

Ahlstrom-Munksjds Oyj:s arsstamma hélls den 27 mars 2019. Arsstimman godkinde de finansiella rapporterna for ar 2018 och
befriade styrelsen och VD fran ansvar for rakenskapsaret 2018.

Arsstimman beslutade enligt styrelsens forslag om en utdelning pa 0,52 euro per aktie for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2018. Utdelningen betalas ut i tva omgangar. Den forsta betalningen, pa 0,26 euro per aktie, gjordes 5 april 2019
och den andra betalningen, pa 0,26 euro per aktie, gjordes 4 oktober 2019. Lds mer www.ahlstrom-munksjo.com/sv.

STYRELSENS FORSLAG TILL
UTDELNING AV VINSTER

Styrelsen har reviderat bolagets dividendpolitik. Den nya politiken: Ahlstrom-Munksjo stravar efter att betala en stabil 6ver tiden
6kande dividend, vilken betalas ut fyra ganger per ar. Den tidigare politiken: Ahlstrom-Munksj6 stravar till att betala en stabil
over tiden 6kande dividend, vilken betalas ut tva ganger per ar.

De utdelningsbara medlen i balansrakningen for Ahlstrom-Munksjo Oyj den 31 december 2019 uppgick till 801 327 209,86
euro. Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar, baserat pa bolagets finansiella rapporter for 2019, om en utdelning med 0,52
euro per aktie.

Utdelningen ska betalas ut i fyra omgangar. Den forsta utbetalningen pa 0,13 euro per aktie ska betalas till aktiedgare som pa
avstamningsdagen for betalningen, den 27 mars 2020, ar registrerade i aktiedgarforteckningen vilken fors av Euroclear Finland
Ltd eller i avstamningsregistretregistret vilket férs av Euroclear Sweden AB. Styrelsen foreslar den 3 april 2020 som
utbetalningsdag for detta belopp.

Den andra utbetalningen pa 0,13 euro per aktie ska betalas ut i juli 2020 till aktiedgare som pa avstdmningsdagen for
betalningen ar registrerade i aktiedgarforteckningen vilken fors av Euroclear Finland Ltd eller i avstdmningsregistretregister vilket
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fors av Euroclear Sweden AB. Den prelimindra avstamningsdagen for utbetalningen ar den 2 juli 2020 och det preliminara
betalningsdatumet ar den 9 juli 2020.

Den tredje utbetalningen pa 0,13 euro per aktie ska betalas ut i oktober 2020 till aktiedgare som pa avstamningsdagen for
betalningen ar registrerade i aktiedgarforteckningen vilken fors av Euroclear Finland Ltd eller i avstamningsregistretregister vilket
fors av Euroclear Sweden AB. Den preliminara avstamningsdagen for utbetalningen ar den 2 oktober och det preliminara
betalningsdatumet den 9 oktober 2020.

Den fjarde utbetalningen pa 0,13 euro per aktie ska betalas ut i januari 2021 till aktiedgare som pa avstamningsdagen for
betalningen ar registrerade i aktiedgarforteckningen vilken fors av Euroclear Finland Ltd eller i avstamningsregistretregister vilket
fors av Euroclear Sweden AB. Den prelimindra avstamningsdagen for utbetalningen ar den 4 januari 2021 och det preliminara
betalningsdatumet den 11 januari 2021.

Dessutom féreslar styrelsen att 150 000 euro reserveras for donationer med full handlingsfrihet for styrelsen.

KORTSIKTIGA RISKER

Eftersom Ahlstrom-Munksjo forvaltar en bred portfolj av verksamheter med ett brett spektrum av slutkunder och
anvandningsomraden globalt, ar det inte troligt att foéretaget paverkas avsevart pa koncernniva av enskilda faktorer. Osédkra
globala ekonomiska och finansiella marknadsforhallanden kan dock ha en vasentlig negativ effekt pa koncernen, dess
verksamhetsresultat och finansiella stallning.

Foretagets betydande risker och osakerhetsfaktorer bestar huvudsakligen i utvecklingen av efterfragan och priser pa salda
produkter, kostnaden och tillgédngligheten for viktiga ravaror och energi, finansiella risker samt andra affarsfaktorer, inklusive den
geopolitiska utvecklingen och utvecklingen pa finansmarknaderna. Foretagets finansiella resultat kan paverkas av tidpunkten for
majliga prisdkningar pa ravaror och dess egna formaga att hoja forsaljningspriserna. Pagaende handelstvister och resultatet av
Brexit 6kar osdkerheten i de globala ekonomiska utsikterna och detta kan paverka Ahlstrom-Munksjés marknader. Det &r for
tidigt att bedéma paverkan pa bolagets affarsverksamhet av det nyligen utbredda koronaviruset.

Nar det géller potentiella foretagsforvarv kravs betydande integrationsarbete for att realisera forvantade synergier.
Integrationen av Expera och Caieiras pagar och gar enligt plan men risken géller ocksa framtida potentiella forvarv.

Foretagets viktigaste finansiella risker inkluderar rante- och valutarisker, likviditetsrisk och kreditrisk. For att mildra dessa
risker anvands metoder som hedging och kreditforsakring. Koncernen har exponering mot skatterisker pa grund av potentiella
forandringar i skatteregler eller forordningar, deras tillampning eller som ett resultat av pagaende eller framtida skatterevisioner
eller ansprak.

Foretaget har verksamhet i manga lander och ibland kan inte tvister undvikas i den dagliga verksamheten. Féretaget ar ibland
involverat i rattsliga atgarder, tvister, skadestandskrav och andra forfaranden. Resultatet av dessa kan inte férutsagas, men med
hansyn till all i nulaget tillgénglig information forvantas dessa inte ha nagon betydande inverkan pa foretagets finansiella
stallning.

Ahlstrom-Munksj6 redogor for risker och osakerhetsfaktorer i affarsverksamheten och bolagets riskhantering pa
www.ahlstrom-munksjo.com.

De faktiska siffrorna i denna rapport har upprdttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS). Jimférbara
siffror avser samma period féregdende dr, om inget annat anges. Rapporten innehdller vissa framdtblickande uttalanden som
dterspeglar dagens syn hos féretagets ledning. Uttalandena innehdller osékerhetsfaktorer och risker och ér didrmed féremdl fér
férdndringar av det allmdnna ekonomiska Idget och féretagets verksamhet.

Ahlstrom-Munksjo Oyj
Styrelse
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OVRIG INFORMATION

Hans Sohlstrom, VD och koncernchef, tel. +358 10 888 2520

Sakari Ahdekivi, Vice VD och CFO, tel +358 10 888 4760

Johan Lindh, VP Group Communications and Investor Relations, + 358 10 888 4994
Juho Erkheikki, Investor Relations Manager, tel. +358 10 888 4731

WEBB- OCH TELEFONKONFERENS

En kombinerad press-, telefon- och webbkonferens ordnas pa publiceringsdagen den 13 februari 2020 kl. 11:00 EET pa Ahlstrom-
Munksjos huvudkontor i Helsingfors (Alvar Aaltos gatan 3 C). Resultatet presenteras av Hans Sohlstrom, VD och koncernchef, och
Sakari Ahdekivi, Vice VD och CFO, pa engelska.

DETALJER FOR WEBB- OCH TELEFONKONFERENSEN
Lank till webbkonferensen:
https://cloud.webcast.fi/ahlstrommunksjo/ahlstrommunksjo_2020_0213_q4

Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 5033 6573
Telefonnummer i Finland: +358 (0)9 7479 0360
Telefonnummer i Storbritannien: +44 (0) 330 336 9104

Konferenskod: 228540

Deltagare i telefonkonferensen ombeds ringa in 5-10 minuter innan konferensen borjar. En inspelning av konferensen kommer
att finnas tillgdnglig pa Ahlstrom-Munksjés webbsida senare samma dag. Genom att ringa in till telefonkonferensen godkanner
deltagaren att personlig information som namn och féretagets namn kommer att bli insamlade. Telefonkonferensen kommer att
spelas in.

AHLSTROM-MUNKSJO I KORTHET

Ahlstrom-Munksjo ar en global ledare inom fiberbaserade material som levererar innovativa och hallbara kundldsningar. Var
mission dr att utvidga fiberbaserade I6sningars betydelse for en mer hallbar vardag. Vart erbjudande omfattar filtermaterial,
releasepapper, material for processer inom livsmedels- och dryckesindustrin, dekorpapper for laminatindustrin, baspapper for
slippapper och tejp, elektrotekniskt isoleringspapper, glasfibermaterial, medicinska fibermaterial och I16sningar for diagnostik
samt ett utbud specialpapper for saval industriella processer samt konsumentprodukter. Var omsattning ar cirka EUR 3 miljarder
pa arsbasis och antalet medarbetare &r cirka 8 000. Ahlstrom-Munksj6s aktie &r noterad pa Nasdaq i Helsingfors och Stockholm.

AHLSTROM
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BILAGA 1: KONCERNENBOKSLUT
Arets siffror enligt IFRS &r reviderade, proformasiffror ar oreviderade.

Resultatrdkning

MEUR Q4/2019 Q4/2018 2019 2018
Nettooms&ttning 6994 712,2 29163 2 438,0
Ovriga rérelseintékter 3.3 3.3 12,1 9,6
Summa rérelsens intakter 702,7 715,6 2928,5 24477

Rorelsens kostnader

Forandring av varulager och pagdende arbeten -12,4 -3.8 -30,3 25,0
Ré&varor och férnédenheter -299,0 -347,3 -1317.8 -1 208,2
Ovriga externa kostnader -181,4 -180,9 -718,1 -589.5
ErsGttningar till anstallda -146,8 -146,1 -583.1 -452,4
Av- och nedskrivningar -47.,4 -45,2 -176.2 -133.9
Summa rérelsens kostnader -686,9 -723,2 -2825,5 -2 359,0
Resultatandel i intresseféretag 0.2 0.0 0.2 0.0
Rorelseresultat 16,0 -7.7 103,2 88,7
Finansnetto -13,4 -13.3 -51,6 -25,3
Resultat fére skatt 2,6 -21,0 51,6 63,3
Skatter -0,6 1.2 -18.8 -20,4
Periodens resultat 1.9 -19.8 32,8 42,9
Nettooms&ttning 734,8 29969
Ovriga rérelseintékter 3.4 10,9
Summa rérelsens intakter 738,2 3007,8

Rorelsens kostnader

Foréndring av varulager och pédgdende arbeten -4,7 24,7
R&varor och férnédenheter -350,3 -1 445,7
Ovriga externa kostnader -184,8 -715,3
ErsGttningar till anstallda -150,8 -581,2
Avskrivningar och nedskrivningar -46,2 -161.0
Summa rérelsens kostnader -736.9 -2878,5
Resultatandel i intresseféretag 0,0 0,0
Rorelseresultat 1,3 129.4
Finansnetto -12,7 -42,5
Resultat fére skatt -11,4 86,9
Skatter 1,2 -23,6
Periodens resultat -10,3 63,2
AHLSTROM

20 BOKSLUTSKOMMUNIKE 2019 MUNKSJO



Koncernens rapport 6ver totalresultat

MEUR Q4/2019 Q4/2018
Periodens resultat 1,9 -19.8 32,8 42,9

BSvrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras fill
resultatrdkningen
Valutakursdifferenser vid omrékning av utldndska

-12,9 8,8 8.2 -13,5
verksamheter
Sakringar av nettoinvesteringar i utldndska
verksamheter - - = -0.0
Forandringar i verkligt vérde pd kassaflodessakr. 2.1 1.9 2,2 0.3
lioronﬂdnn‘gor i yerkhgf varde pd kassaflédessakr. 0.6 3, 3.2 0.4
overfort till periodens resultat
Poster som inte kommer att omklassificeras ill
resultatrdkningen
Aktuariella vinster och forluster -5.4 -5,4 -8,3 0.6
Skatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat 0.2 0,7 1.1 -1,1
Periodens totalresultat -13.4 -16,9 34,9 29,8
Periodens resultat hanférligt till
Moderbolagets aktie&gare 1.7 -19.8 31,7 41,6
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 0,0 1,2 1.4
Periodens totalresultat hénforligt till
Moderbolagets aktie&gare -13.,5 -17.0 33,7 28,4
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 0,1 1,2 1.3
Resultat per aktie
Viktat genomsnittligt antal utestGende aktier 115288 453 98 788 561 115 288 453 96 758 002
Resultat per aktie, EUR 0,01 -0,20 0,27 0,43
Resultat per aktie, EUR (utsp&dd) 0,01 -0,20 0,27 0,43
Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier 115288 453 115288 453
Resultat per aktie, EUR -0,09 0,54
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Balansrdkning 31 dec, 31 dec,
MEUR 2019 2018
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Materiella anldggningstillgdngar 1131,5 11172
Nyttjanderattstilgdngar 57,0 -
Goodwill 642,7 630,6
Ovriga immateriella fillgédngar 4991 505,1
Andelariintresseféretag 1.4 1.1
Ovriga langfristiga tilgangar 19,3 15,4
Uppskjutna skattefordringar 9.9 7.5
Summa anléggningstillgangar 2 360,8 22769
Omsattningstillgdngar
Varulager 387.,6 429,6
Kundfordringar och &vriga fordringar 278.9 374,0
Aktuella skattefordringar 7.7 3.3
Likvida medel 166,1 151,0
Summa omsdttningstillgangar 840,4 957.9
SUMMA TILLGANGAR 3201,2 32349
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1232,0 1162,2
Langfristiga skulder
La&ngfristig uppldning 899,0 1,020,4
Langfristig leasingskuld 44,2 3.1
Ovriga langfristiga skulder 1.4 1.7
Férpliktelser avseende ersattningar fill anstallda 97.2 92,7
Uppskjutna skatteskulder 147.,5 150,6
L&ngfristiga avsattningar 24,3 25,9
Summa langfristiga skulder 1213,5 12943
Kortfristiga skulder
Kortfristig uppléning 94,8 132,7
Kortfristig leasingskuld 13,1 1.1
Leverantoérsskulder och &vriga skulder 621,7 624,1
Aktuella skatteskulder 13.2 8,1
Kortfristiga avsattningar 12,8 12,3
Summa kortfristiga skulder 755,6 7784
Summa skulder 19692 2072,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3201,2 32349
AHLSTROM
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Rapport over fordndringar i eget kapital
1) Aktiekapital
2) Fonden for inbetalt fritt eget kapital

3) Ovrig reserv

4) Egna aktier

5) Omréakningsreserv

6) Balanserat resultat och drets resultat

7) Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare
8) Innehav utan bestdmmande inflyfande

9) Hybridl&n

10) Summa eget kapital

MEUR 1 p 3 4 5 [ 7 8 9 10
Ingdende eget kapital

s R 85,0 517.6 384,5 -6,3 -63,3 1101 10275 8,9 - 1036,5
1 januari 2018
Periodens resultat - - - - - 41,6 41,6 1.4 - 42,9
Ovrigt totalresultat - - 0.6 - -13.4 -0.3 -13.1 -0,1 - -13,2
Periodens totalresultat - - 0,6 - -13.4 41,3 28,4 1,3 - 29,8
Aktieemission med foretradesratt - 150,1 - - - - 150,1 - - 150,1
Dividender och annat - - - - - =501 -50,1 -0,3 - -50.4
Transaktionskostnader
aktieemission med féretrédesratt ) -9 ) ) ) ) 5.9 ) ) -9
Aktiebaserade
incitamentsprogram fér - - - - - 2,2 2,2 - - 2,2
anstéllda

Utgdende eget kapital

31 december 2018 85,0 661,8 385,1 -6,3 -76,7 103,5 11523 9.9 - 11622
Omklassificering enligt IFRIC 23 - - - - - -2,6 -2,6 - - 2,6
Ingaende eget kapital 850 6618 3851 -63 -767 1009 1149,7 9.9 - 11596
1 januari 2019

Periodens resultat - - - - - 31,7 31,7 1,2 - 32,8
Ovrigt totalresultat - - 0.8 - 8,1 -6,9 2,0 0,0 - 2,1
Periodens totalresultat - - 0,8 - 8,1 24,7 33,7 1,2 - 34,9
Dividender och annat - - - - - =601 -60,1 -0,3 - -60.4
Transaktionskostnader

aktieemission med féretrédesrétt ) 0.0 ) ) ) ) 0.0 ) ) 0.0
Hybridldn - - - - - -0,6 -0,6 - 100,0 99,4
Aktiebaserade

incitamentsprogram fér - - - - - -1,6 -1,6 - - -1,6
anstdllda

Utgdende eget kapital

31 december 2019 85,0 661,8 385,9 -6,3 -68,5 634 11212 10.8 100,0 1232,0

AHLSTROM
23 BOKSLUTSKOMMUNIKE 2019 MUNKSJO



Kassaflodesanalys

MEUR Q4/2019 Q4/2018 2019 2018
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Periodens resultat 1.9 -19.8 32,8 42,9
Justeringar, totalt 58,1 53,9 240,5 174,7
Férandringar i nettordrelsekapital 30,5 -0,1 93,5 -84,6
Férandring i avsattningar -0,1 10,6 -2,3 2,5
Finansiella poster -11,9 -6,1 -49,7 -23,0
Skattebetalningar -10,1 -7.6 -28,0 -21,0
Nettokassafléde fran den I6pande verksamheten 68,4 30,9 286,7 91,6
Kassafléde fran investeringsverksamheten

Betalning f&r anskaffning av verksamheter och

dotterbolag minskat med likvida medel -9.3 -608,0 -10,8 -608.,0
Anskaffningar av materiella och immateriella

tillgéngar -36,3 -64,5 -161,1 -160,1
Ovriga investeringsaktiviteter 1,6 0,3 1.4 0.2
Nettokassafléde fran investeringsverksamheten -44,0 -672,8 -170,4 -768,3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Dividender och annat 30,1 -3.3 -60,4 -50,3
Aktieemission med féretradesrdtt - 148,5 57 148,5
Hybridlan 99,3 - 99.3 -
F.OFOHQI’I!WQOI’I I&dn och &vrig 1546 4492 135, 4877
finansieringsverksamhet

Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten -85,4 594,4 -102,4 585,9
Fordndring av likvida medel -61,0 -47.,5 13,9 -90,9
Likvida medel i bérjan av perioden 227,7 194,9 151,0 245,9
Omrakningsdifferenser i likvida medel -0,5 3.6 1.2 -4,0
Likvida medel vid periodens utgang 166,1 151,0 166,1 151,0

Implementeringen av IFRS 16 standarden har en effekt pa kassaflodesanalysens presentation. Betalda leasingkostnader &r
flyttade fran nettokassaflode fran den lopande verksamheten till nettokassaflode fran finansieringsverksamheten och ar
presenterade som forandring i 1dn och 6vrig finansieringsverksamhet.

NOTER TILL BOKSLUT

Redovisningsprinciper

Denna konsoliderade bokslutsrapport har upprattats i enlighet med ”IAS 34 Delarsrapportering”, som antagits av EU. Arets
siffror i denna bokslutskommunikén &r reviderade. Alla siffror har avrundats och som en f6ljd darav kan summan av individuella
siffror avvika fran den presenterade summan. Dessutom kan procentsiffrorna ha avrundningsdifferenser. De tillampade
redovisningsprinciperna ar oférandrade med de som anvandes vid upprattande av arsredovisningen 2018 fér Ahlstrom-Munksjo,
med undantag for effekterna av de nya tillampade standarderna fran 1 januari 2019. Koncernen har inte borjat tillimpa nagon
annan standard, tolkning eller andring som har utfardats men dnnu inte har tratt i kraft.

Klassificering av vissa balansposter mellan rantebdrande och icke-rantebarande tillgangar och skulder omdefinierades.
Forandringen i presentationen ledde till forandringar i berakningen av vissa icke-IFRS-baserade nyckeltal. Alla jamforelseperioder
har omraknats i enlighet darmed.
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Q2/2019 01/2019 Q4/2018 03/2018 Q4/2017

Nettoskuld, MEUR 1.044,7 1040,6 962,5 4532 370,7
Skuldsattningsgrad, % 92.8 92,6 82,8 43,8 35,7
Avkastning pd sysselsatt kapital, rullande 12

manader. % 6,9 7.3 8.3 9.1 9.9
[S\XESU(TQISO” kapital, genomsnitt for 12 manader, 21919 20042 1814,5 1 638,7 1 433,5
Balansrdknings poster, MEUR

Kortfristig upplaning 164,5 215,2 132,7 114,7 72.1
Leverantdrsskulder och &vriga skulder 634,9 671.8 624,1 510,8 507.,5

Aktierelaterande ersdttningar

Ahlstrom-Munksjos styrelse har i mars 2019 beslutat om en ny prestationsperiod inom det langsiktiga aktiebaserade
incitamentsprogrammet som meddelades i oktober 2017. Styrelsen har darutover beslutat om inférande av en “fixed matching
share plan” samt inforande av en komplementerande aktiebaserad incitamentsstruktur for specifika situationer.
Prestationsvillkoren for 6verbryggningsprogrammet samt langsiktiga incitamentsprogrammet 2017-2019 uppfylldes inte och
darmed kommer inga ersattningar for dessa program att utbetalas under 2020.

Langsiktigt aktiebaserad incitamentsprogram - Tredje prestationsperioden 2019-2021 ("LTI 2019-2021")
Ahlstrom-Munksjos styrelse besl6t den 28 mars 2019 om en ny prestationsperiod inom det langsiktiga aktiebaserade
incitamentsprogrammet som meddelades i oktober 2017. Tredje prestationsperioden dr 2019-2021 och eventuell utbetalning
fran programmet sker 2022. Det maximala antalet som utbetalas fran programmet ar cirka 672 000 aktier.

Verkligt varde pa ersattningen per tilldelningstidpunkt var MEUR 2,4. Verkligt varde berdknas baserat pa sannolikheten att
uppna varje individuellt TSR-gransvarde per slutet av prestationsperioden mellan det ldgsta och det hogsta gransvardet som
faststallts av koncernen.

Foljande indata har anvéants i varderingsmodellen vid faststallandet av verkligt varde:

Indata som anvéands vid faststallandet av verkligt vérde pa ersattningar LTI 2019-2021
Aktiekurs per tilldelningsdatum EUR 13,14
Tilldelningsdatum 20 ma;j 2019
Restriktionsperiodens slut 15 mars 2022
Genomsnittlig érlig volatilitet 299 %

Genomsnittlig arlig volatilitet har uppskattats baserat pa historisk volatilitet for koncernens aktiekurs.

Tjanstgoringsvillkor anvands for att berdkna arskostnaden och det ackumulerade belopp som redovisas i eget kapital avseende
det aktierelaterade incitamentsprogram samt en uppskattning av nivan fér uppnaende av jamférbar EBITDA-villkoret. Indata som
anvands over tjanstgoringsvillkoren, anges i tabellen nedan och granskas arligen:

Tjcinstgoringsvillkor LTI 2019-2021
Uppskattad andel deltagare som &r kvar i programmet 90,0 %

Redovisningsprinciper

Ahlstrom-Munksjos aktierelaterade ersattningar innefattar bade marknadsvillkor och andra villkor. Eftersom programmen
omfattas av bade marknadsvillkor och andra villkor berdknar koncernen verkligt varde per tilldelningsdatum med hjalp av en
sannolikhetsvagd varderingsmodell fér att avspegla sannolikheten f6ér att marknadsvillkoret inte uppnas. Utgiften for
resultatbaserade marknadsvillkor redovisas oavsett om villkoren ar uppfyllda. Kravet for jamforbar EBITDA (icke
marknadsvillkorat) eller tjanstgoringsvillkor beaktas inte vid bestimmande av tilldelningsdagens verkliga varde. Eventuella
forandringar till foljd av férvantad underlatelse att uppfylla prestationsvillkor som inte &r marknadsvillkor eller
tjanstgoringsvillkor justeras och avspeglas vid behov i den ackumulerade kostnaden.

Den aktierelaterade kostnaden hanférlig till program som regleras med egetkapitalinstrument redovisas av koncernen under
personalkostnader i resultatrakningen. Den totala kostnaden faststalls genom hanvisning till verkligt varde per
tilldelningstidpunkten och redovisas som kostnad Gver prestationsperioden. Per slutet av varje period gar Ahlstrom-Munksjo
igenom den ackumulerade aktierelaterade kostnad som vantas uppsta baserat pa sannolikheten for att det prestationsvillkor

AHLSTROM
25 BOKSLUTSKOMMUNIKE 2019 MUNKSJO



som inte ar marknadsvillkor (jamforbar EBITDA) uppnas och uppskattade andel deltagare som finns kvar per slutet av
prestationsperioden.
Det langsiktiga aktiebaserad incitamentsprogrammets nya period redovisas lika som de gamla.

Aktiematchningsprogram

Aktiematchningsprogrammet &r en engangsplan som tacker aren 2019-2021. Programmet innebdr att deltagarna i planen maste
ha investerat i bolaget genom kop av aktier i Ahlstrom-Munksj6. Deltagande personer kommer att under 2022 vederlagsfritt
erhalla en matchande aktie for varje aktie som vederbdrande kopt, efter en ca tre ar lang restriktionsperiod, forutsatt att
deltagaren fortsatt dger de kdpta aktierna och att denne kvarstar i anstéllning hos Ahlstrom-Munksjo.

Verkligt vdrde pa ersattningen per tilldelningstidpunkt var MEUR 0,9.

Foljande indata har anvénts i varderingsmodellen vid faststallandet av verkligt varde:

Indata som anvdnds vid faststallandet av verkligt varde pd ersattningar Aktiematchningsprogram
Akfiens inkdpspris (genomsnitt) EUR 13,21

Antalet akfier 80196

Tilldelningsdatum 10 maj 2019

Datum for utbetalning av erséttning 31 mars 2022

Tjanstgoringsvillkor anvands for att berdkna arskostnaden och det ackumulerade belopp som redovisas i eget kapital avseende
det aktierelaterade incitamentsprogram. Indata som anvands Over tjanstgoringsvillkoren, anges i tabellen nedan och granskas
arligen:

Tjanstgoringsvillkor Aktiematchningsprogram
Uppskattad andel deltagare som &r kvar i programmet 90.0 %

Redovisningsprinciper

Den aktierelaterade kostnaden hanforlig till aktiematchningsprogramet redovisas under personalkostnader i resultatrakningen.
Den totala kostnaden faststalls genom hanvisning till verkligt varde per tilldelningstidpunkten och redovisas som kostnad éver
prestationsperioden. Verkligt varde uppskattas per tilldelningsdatum. Forvantade dividender under prestationsperioden har
avdragits fran aktievardet. Tjanstgoringsvillkor beaktas inte vid bestimmande av tilldelningsdagens verkliga varde. Eventuella
forandringar till foljd av férvantad underlatelse att uppfylla tjianstgéringsvillkor justeras och avspeglas vid behov i den
ackumulerade kostnaden.

Villkorat aktieprogram
Villkorade aktieprogram bestar av arligen pabdérjade individuella villkorade aktieprogram, samtliga med en trearig
restriktionsperiod efter vilken utbetalning enligt planen betalas till deltagarna i Ahlstrom-Munksjo aktier.

Styrelsen beslutar separat om pabdérjande av varje individuell villkorade aktieprogram. | slutet av september 2019 har inga
individuella villkorade aktieprogram godkants av styrelsen.

IFRIC 23

Ahlstrom-Munksjo har antagit IFRIC 23 Redovisning av osakerheter i inkomstskattebeskattningen fran och med 1 januari 2019.
Koncernen verkar i en komplex multinationell miljé och har granskat sin inkomstskattebehandling och antagit tolkningen med en
modifierad retrospektiv metod. En justering av MEUR -2,6 relaterade till skatteskulder gjordes till ingaende balansen i balanserat
resultat och i inkomstskatteskulder per 1 januari 2019.

IFRS 16 Leasingavtal

Den nya standarden, IFRS 16 Leasing har borjat galla fran och med den 1 januari 2019. Den nya standarden resulterar i att
majoriteten av Ahlstrom-Munksjos leasingavtal redovisas i balansrakningen. Tillimpningen av IFRS 16 har darfor lett till att
Ahlstrom-Munksjos tillgangar och skulder har 6kat. Nyttjanderattstillgangarna som aktiverats i balansrakningen omfattar fordon,
truckar, maskiner och inventarier, fastigheter och markomraden. Okning av skulden paverkar dock inte berikningen av Ahlstrom-
Munksj6s befintliga finansiella covenanter (lanevillkoren), eftersom nuvarande finansiella covenanter beraknas enligt IFRS-
standarder som galler den 31 december 2018. | enlighet med IFRS 16 har rorelsekostnader hanforliga till leasingavtal ersatts av
avskrivningar och rantekostnader, vilket leder till en fordndring i vara nyckeltal, t.ex. EBITDA.
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Genomforande av den nya standarden paverkar dven presentationen av kassaflédesanalysen. Betalda leasingkostnader har
flyttats fran nettokassafléde fran den I6pande verksamheten till nettokassafléde fran finansieringsverksamhet, var betalningarna
presenteras som férandring i lan och 6vrig finansieringsverksamhet. Den nya standarden paverkar inte kassaflodesanalysens
slutresultat, utan endast var aterbetalning av leasingavtal visas i kassaflédesanalysen. Jamforelsesiffror har ej omraknats.

Ahlstrom-Munksj6 har borjat tillampa IFRS 16 vid den initiala redovisningen den 1 januari 2019 med hjalp av en férenklad
metod, och ddrmed har jamforelsesiffrorna inte raknats om. Enligt IFRS 16 skall nyttjanderattstillgangen och
leasingavtalsskuldens varde beraknas genom att diskontera de minimala framtida betalningarna. Ahlstrom-Munksjo berdknar
den ursprungliga leasingskulden till nuvarde av leasingbetalningarna som ska betalas under leasingavtalets |6ptid. Betalningarna
grundar sig pa leasingavtalet och respektive betalningsplan. Andra komponenter, sasom underhallshyra och andra variabla
komponenter separeras fran leasingavtalsskulden och kostnadsférs om dessa komponenter &r specificerade i avtalet.
Leasingavtal som I6per tillsvidare och avtal med férlangningsoptioner berdknas enligt ledningens basta estimat, t.ex. nar ett
tillsvidare avtal sannolikt kommer att avslutats och om en férlangningsoption rimligtvis kommer att utnyttjas.
Nyttjanderattstillgangen varderas ursprungligen till samma varde som leasingavtalssulden och justeras om kostnader hanférliga
till avtalet betalas i forskott eller om det uppstar direkta kostnader fére avtalets borjan. Nyttjanderattstillgangarna ar dven
foremal fér nedskrivning (IAS 36). Leasingbetalningarna diskonteras med hjilp av den rénta som anges i leasingavtalet eller den
inkrementella lanerdntan. Den inkrementella lanerdntan innefattar referensranta och kreditmarginal. Faktorer som paverkar den
inkrementella lanerdntan inkluderar kontraktets langd och potentiella premier for land- och valutarisker. Den inkrementella
lanerdntan revideras da det sker dndringar i leasingavtalet, andringar i anvandning av kdpoptionen eller andra dndringar i
leasingavtalet som inte leder till ett nytt leasingavtal. Indexandringar eller férvantade andringar leder inte till en reviderad
inkrementell lanerénta.

Efter leasingperiodens borjan reduceras leasingavtalsskulden med betalda leasebetalningar och skulden varderas pa nytt med
jamna mellanrum sa att leasingavtalsskulden reflekterar framtida betalningar. Efter leasingperiodens borjan minskas
nyttjanderattstillgangen med avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Nyttjanderattstillgdngen justeras att reflektera
leasingavtalsskulden da det sker férandringar i leasingsskuldens vardering.

Ahlstrom-Munksj6é anvander de tillgangliga praktiska metoderna, daribland uteslutandet av kortfristiga leasingavtal med en
|6ptid pa mindre an tolv manader, leasingavtal med lagt varde samt leasing av immateriella anldggningstillgangar. Kortfristiga
leasingavtal, leasingavtal med lagt varde samt variabla leasingbetalningar som inte &r en del av leasingsavtalsskulden presenteras
som tidigare ar i rérelsekostnader.
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Effekten av IFRS 16 och IFRIC 23 pa ingdende

Effekten av IFRS 16 och IFRIC 23 pa ingaende balansrdkningen fér ar 2019 visas nedan.

balansrakningen 31 dec, Effekten av Effekten av
MEUR 2018 IFRS 16 IFRIC 23
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anléggningstillgdngar 11172 - - 11172
Nyttjanderattstilldngar - 57,0 - 57,0
Goodwill 630,6 - - 630,6
Ovriga immateriella tillgdngar 505,1 - - 505,1
Andelar i intresseféretag 1.1 - - 1.1
Ovriga langfristiga tillgangar 15,4 -0,7 - 14,8
Uppskjutna skattefordringar 7.5 - - 7.5
Summa anléggningstillgangar 22769 56,4 - 23333
Omsattningstillgangar
Varulager 429,6 - - 429,6
Kundfordringar och &vriga fordringar 374,0 - - 374,0
Aktuella skattefordringar 3.3 - - 3.3
Likvida medel 151,0 - - 151,0
Summa omsattningstillgangar 957.9 - - 957.9
SUMMA TILLGANGAR 32349 56,4 - 3291,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1162,2 - -2,6 11596
Langfristiga skulder
Langfristig uppléning 1020,4 - - 1020,4
Langfristig leasingskuld 3.1 44,1 - 47,2
Ovriga langfristiga skulder 1,7 - - 1,7
Forpliktelser avseende ersattningar till anstéllda 92,7 - - 92,7
Uppskjutna skatteskulder 150,6 - - 150,6
Langfristiga avsattningar 25,9 - - 25,9
Summa langfristiga skulder 12943 44,1 - 1338,3
Kortfristiga skulder
Kortfristig uppléning 132,7 - - 132,7
Kortfristig leasingskuld 1.1 12,3 - 13,4
Leverantdrsskulder och &vriga skulder 624,1 - - 624,1
Aktuella skatteskulder 8.1 - 2,6 10,7
Kortfristiga avsattningar 12,3 - - 12,3
Summa kortfristiga skulder 778.,4 12,3 2,6 793.3
Summa skulder 2072,6 56,4 2,6 21316
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3234,9 56,4 - 3291,2
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Ovriga dndringar, tolkningar eller férbéttringar
Ut6ver ovanstaende nya IFRS standardanpassningar finns vissa andra dndringar, tolkningar eller forbattringar for férsta gangen
2019, men dessa har ingen vasentlig effekt.

Eget kapital

Hybridldan

Den 13 december 2019 emitterade Ahlstrom-Munksj6 ett hybridlan pa 100 miljoner euro. Hybridlanet har ingen bestamd
forfallodag, men Ahlstrom-Munksjo har ratt att |6sa in hybridlanet for férsta gangen 13 februari 2024 och pa varje
réantebetalningsdag darefter. Rantan pa hybridlanet ar fast 3,879 procent per ar fram till 13 februari 2024. Intdkterna fran
hybridlanet anvandes for att delvis aterbetala och aterfinansiera lanefacilitet pa 200 miljoner euro som forfaller 2021.
Hybridlanet efterstdlls Ahlstrom-Munksj6s andra skuldférbindelser och behandlas som eget kapital i Ahlstrom-Munksjos IFRS
koncernbokslut. Hybridlanet ger inte dess dgare samma rattigheter som tillh6r aktiedgare och det spader inte ut de nuvarande
aktiedgarnas aktieinnehav.

Hybridlanet innehaller en option for Ahlstrom-Munksjo att |6sa in hybridlanet ifall en avyttringshdandelse sker dar de
sammanlagda intdkterna fran avyttringen ar lika stora eller stérre dn hybridlanets totalbelopp. Vid sadant fall har Ahlstrom-
Munksjo6 ratten att I6sa in hybridldnet i sin helhet, men inte endast en del darav, ett ar efter hybridlanets emissionsdag eller
senare for 103 procent av det nominella beloppet jamte upplupen ranta fram till datumet for inlésen.

Redovisningsprinciper

Hybridlanet behandlas som eget kapital i Ahlstrom-Munksjos IFRS koncernbokslut. Rdntan pa hybridlanet ar inte upplupen, utan
redovisas i balanserade vinstmedel efter skatter och efter dividendutdelning godkand av arsstdmman. Arrangemangsavgifterna
som betalts i samband med emissionen har ocksa redovisats i balanserade vinstmedel i eget kapital. | berdkningen av resultat per
aktie avdras rantan fran nettoresultatet som hanfor sig till moderbolagets ordinarie aktiedgare.

Rérelseférvirv

Férsdéljningen av verksamheten i Mikkeli

Den 31 december 2019 har Ahlstrom-Munksjo slutfort forsaljningen av verksamheten for glasfiberarmering Mikkeli, Finland, till
Vitrulan Composites Oy, som ar ett helagt dotterbolag till Vitrulan Group och ett foretag inom den familjedgda industrikoncernen
ADCURAM Group. Mikkeli hérde till affairsomradet Filtration and Performance.

Preliminar forlust pa férsdljning och kassafléde

Sd&lda tilgéngar totalt 4,8
Prelimindrt forsdliningsvederlag 3.2
Preliminar férlust pa férsdljning -1,5
Kassaflode

Prelimindrt forsdliningsvederlag 3.2
Skuld hanforlig fill justering av férsdliningsvederlag -1.9
Erhallen prelimindr férsaljningsvederlag 1.4

Totala bokfoéringsvardet for salda tillgangar var MEUR 7,2 och motsvarande verkligt varde var MEUR 4,8. En nedskrivning pa
MEUR 2,4 redovisades och forsaljningsforlusten var MEUR 1,5. Fordringar pa MEUR 1,9 relaterade till forsaljningsvederlaget
redovisas i Kundfordringar- och 6vriga fordringar. Det preliminéara forsaljningsvederlaget ar foremal for ett slutligt godkdnnande
av balansrakningen i enlighet med forsaljningsavtalets villkor.

Férvdrv av konverteringsverksamheten i Kina och i USA

Den 17 december 2019 forvarvade Ahlstrom-Munksjo konverteringsverksamheter i Kina och USA fran Shunde Lucas och Altior
Industries. Den preliminar kopeskillingen ar MEUR 9,6. Forvarvet kommer att rapporteras som en del av affairsomradet
Specialties.
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Prelimindr allokering av kopeskilling och kassaflode

Anldggningstillgdngar

Materiella anl&éggningstillgdngar 0.6

Ovriga immateriella anléggningstillgédngar 2.8

Omsattningstillgdngar

Varulager 12
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder -0,3
Summa férvarvade nettotillgangar 44
Goodwill 52
Prelimindr kopeskilling 9.6
Kassaflode
Prelimindr képeskilling 9.6
Skuld hanférlig fill justeringar av képeskilingen -0,3
Erlagd koépeskilling 9.3
Verkligt vdrde pa forvarvade identifierbara immateriella tillgangar vid férvarvstidpunkten var MEUR 2,8 bestdende av
kundrelationer.

Den goodwill pa MEUR 5,2 som uppkom vid férvarvet av konverteringsverksamhet ar framst hanforlig till synergier. Forvarvad
goodwill har allokerats till affairsomradet Specialites. Den preliminara kopeskillingen ar foremal for ett slutligt godkdnnande av
balansrakningen i enlighet med villkoren i kopeavtalet.

Forvarvsrelaterade kostnader pa MEUR 0,3 ingar i 6vriga rorelsekostnader i resultatrakningen och i nettokassaflode fran den
|I6pande verksamheten i kassaflédesanalysen.

Férvdrvet av Expera och Caieiras

Ar 2018 forvirvade Ahlstrom-Munksj6é den amerikanska tillverkaren av specialpapper Expera Specialty Solutions och MD
Papéis’ Caieiras specialpappersbruk i Brasilien. Ahlstrom-Munksj6 forvarvade 100 % av aktierna.

Under forsta kvartalet 2019 slutférde Ahlstrom-Munksjo férvarvsdagens balansrakning for Expera Specialty Solutions och
betalde den resterande delen av den slutgiltiga kpeskillingen for forvarvet pa MEUR 1,7. Den slutliga kdpeskillingen uppgick till
MEUR 524,9 och den slutliga goodwillen till MEUR 171,7.

Det slutliga inkdpspriset for MD Papéis’ Caieiras specialpappersbruk uppgar till MEUR 96,7 och den slutliga goodwillen uppgar
till MEUR 32,8.

Segment information
Ahlstrom-Munksjo ar organiserad i fem affarsomraden som ar Decor, Filtration and Performance, Industrial Solutions, North
America Specialty Solutions och Specialties. Affairsomradet North America Specialty Solutions omfattar verksamheten av Expera
Specialty Solutions. Verksamheten av MD Papéis’ Caieiras har delats upp i tvd segment, Decor och Industrial Solutions. Dessa fem
affarsomraden utgor koncernens rapporterbara segment. Ahlstrom-Munksjés affarsomraden beskrivs nedan:
Decor
Affarsomradet Decor utvecklar och tillverkar pappersbaserade ytbeldggningar for tramaterial, som laminatgolv, mdbler och
inredningar.
Filtration and Performance
Affarsomradet Filtration and Performance utvecklar och tillverkar filtreringsmaterial till motorolja, branslen och luft samt till
industrifiltrering. Det tillverkar dven glasfiber till golvbeldggningar och vindturbinblad samt nonwoven-material for tillampning i
fordon, byggsektorn, textilier och hygienprodukter samt tapeter.
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Industrial Solutions

Affarsomradet Industrial Solutions utvecklar och producerar slipbasbéarare, elektrotekniska isoleringspapper, releasepapper och
bestrukna specialpapper. Affirsomradet erbjuder ocksa konstnars- och tryckpapper, samt tunnpapper, specialmassa och
balansfoliepapper.

North America Specialty Solutions

Affarsomradet North America Specialty Solutions utvecklar och tillverkar ett stort antal olika specialmaterial som skyddar och
forbattrar prestationen for industri- och konsumenttillampningar, t.ex. tejp och mellanldgg, specialpapper till
snabbmatsférpackningar samt releasepapper.

Specialties

Affarsomradet Specialties utvecklar och tillverkar material for livsmedels- och dryckesféraddling, laboratoriefilter och bioteknisk
diagnostik, vattenfiltrering, tejpprodukter och medicinska textilier. Affairsomradet erbjuder ocksa filtermaterial till varm matolja
och mjolkfiltrering, grafiska papper till klisterlappar och kuvert samt metalliserade etiketter och papper till flexibla
forpackningar.

Ovrigt och elimineringar

Kostnader i Ovrigt och elimineringar tillhér huvudkontoret som férdelar sig mellan féljande funktioner: koncernens
ekonomiavdelning (Group Finance), utvecklingsavdelning, juridiska avdelning, forskning och utveckling, kommunikations- och
investererrelationer, och HR-funktioner. Huvudkontorets kostnader bestar huvudsakligen av l6ner, hyror och arvoden till
specialister. Till Ovrigt hér holding- och férsiljningsbolagens intdkter och kostnader. Till Ovrigt hér dven andra exceptionella
kostnader som inte anvédnds vid bedémning av affairsomradenas resultat.

North
Finansiella resultat uppdelat pa America 5
affarsomraden, MEUR Filtration and  Industrial ~ Specialty Ovrigt och
2019 Performance Solutions Solutions pecialties elimineringar Koncernen
Nettoomsdattning, extern 419.,8 654,3 652,7 641,6 546,1 1.8 29163
Nettooms&ttning, intermn 2,3 11,3 0.8 - 14,9 -29,2 -
Nettoomsattning 4221 665,6 653,5 641,6 561,0 -27.4 2916,3
Jamforbar EBITDA 29,9 123,1 75.4 53,3 46,3 -15,1 3129
Jamforelsestérande poster i 334
EBITDA '
Av- och nedskrivningar -176,2
Rorelseresultat 103,2
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North

Finansiella resultat uppdelat pa America .

affGrsomraden, MEUR Filiration and  Industrial ~ Specialty Ovrigt och

2018 Performance Solutions  Solutions pecialties elimineringar Koncernen
Nettoomsattning, extern 407.9 662,1 662,6 135,4 564,8 5,1 2 438,0
Nettoomsdattning, intern 3.7 10,4 0,6 _ 15,5 -30,2 -
P&verkan pd nettoomsattningen, 40,3 ) 281 490,6 ) ) 558,9
proforma

Proforma nettoomsattning 451,9 672,5 691,2 626,0 580,3 -25,1 2 996,9
Paverkan pa nettoomsattningen, 5589
proforma

Nettoomsattning 2438,0
Jamférbar EBITDA 32,3 114,7 96,1 13,1 37.6 -16,2 277.7
Jamforbar pdverkan pd EBITDA, 48 ) 3.6 438 ) ) 502
proforma

Proforma jamforbar EBITDA 37.1 114,7 99,7 57,0 37,6 -16,2 329.9
Jamférbar paverkan pd EBITDA, 5092
proforma ,
Jamforelsestérande posteri 55,1
EBITDA ’
Av- och nedskrivningar -133.9
Rorelseresultat 88,7

Affarsomraden per kvartal

Q4/2019 Q3/2019 Q2/2019 Q1/2019
NETTOOMSATINING, MEUR

Decor 104,1 99,9 104,8 113,3 1151
Filtration and Performance 164.,6 159.6 168.9 172,4 162,6
Industrial Solutions 153,1 161,1 170,0 169.2 163.,4
North America Specialty Solutions 150,0 161,9 165,6 164,0 155,5
Specialties 133.3 137.4 142,7 147.5 140,9
Ovrigt och elimineringar -5,8 71 -6,8 7.7 2,7
Koncernen 699.4 712,9 7453 758,7 734,8

JAMFORBAR EBITDA, MEUR

Decor 8.4 58 8.6 7.0 11,5
Filtration and Performance 29.3 31.8 31,8 30,2 24,5
Industrial Solutions 15,0 20,7 22,3 17,4 17.7
North America Specialty Solutions 11,2 16,2 11.8 14,0 12,5
Specialties 11,9 11,7 11,0 11,6 7.9
Ovrigt och elimineringar -5,3 -2,7 -1.,9 -5,2 2,7
Koncernen 70,5 83,6 83,8 75,0 714

JAMFORBAR EBITDA marginal, %

Decor 8.0 59 8,2 6,2 10,0
Filtration and Performance 17.8 19,9 18,8 17.5 15,1
Industrial Solutions 9.8 12,8 13,1 10,3 10,8
North America Specialty Solutions 745 10,0 7.1 8,6 8,0
Specialties 9.0 8,5 7.7 7.9 5,6
Koncernen 10,1 11,7 11,2 9.9 9.7
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Nettoomséittning uppdelat pd geografiska omraden

MEUR Q4/2019 Q4/2018 2019 2018

Europa 309.4 321,0 12750 1324,5

Nordamerika 237.3 2250 986,7 529.3

Sydamerika 55,6 54,4 234,4 1711

Asien - Stillahavsregionen 88,6 104,8 383.,6 376.7

Ovriga varlden 8,5 7.1 36,5 36,5

Totalt 6994 712,2 29163 2438,0
Férdndringar i materiella anléggningstillgdngar

MEUR 2019 2018

Planenligt restvarde i borjan av perioden 1117,2 841,7

Omklassificering fill nyttjanderattstillgangar -5,8 -

Forvary 0.6 243,6

Investeringar 145,5 151,5

Avyttringar och utrangeringar -3.2 -0.5

Av-och nedskrivningar -125,7 -109.6

Omrdkningsdifferenser och annat 2.9 -9,5

Planenligt restvarde vid periodens slut 1131,5 1117,2
Nyttjanderdittstillgdngar

Nyttjanderattstillgangar

MEUR 2019

Omklassificering frén materiella anléggningstillgdngar 5.8

Effekten av IFRS 16 pd ingdende balansen 57,0

Investeringar 11,8

Av- och nedskrivningar -15.4

Omrdkningsdifferenser och annat -2,2

Planenligt restvarde vid periodens slut 57,0

Nyttjanderdatistillgangar i resultatré

MEUR Q4/2019

Avskrivningskostnader for nyttjanderattstillgangar 3.8 -15,4

Rantekostnader fér leasingskulder 0,7 2.7
Finansiell position

Nettoskuld

MEUR

Tillgangar

Likvida medel 166,1 151.0

Skulder

Langfristig uppléning 899,0 10204

Langfristig leasingskuld 44,2 3.1

Kortfristig uppléning 94,8 132,7

Kortfristig leasingskuld 13,1 1.1

Vdardepapperiseringsskuld - -43,7

Nettoskuld 885,0 962,5
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Ahlstrom-Munksjo har borjat tillampa den nya IFRS16 standarden genom att anvanda en forenklad metod och darmed &r

jamforelsesiffror inte omraknade och inte jamforbara. De finansiella covenanter har berdknats enligt IFRS standarder giltiga den
31 december 2018.

Ahlstrom-Munksjés moderbolag i Finland har ett kommersiellt vardepappersprogram vard MEUR 300, varifran inga var
utnyttjat den 31 december 2019.

Verkligt varde pa finansiella tillgangar och skulder 31 dec 2019 31 dec 2018
MEUR Redovisat varde Verkligt varde | Redovisat varde Verkligt va

Langfristiga finansiella instrument som vérderas ill
upplupet anskaffningsvdrde

Obligationer 2492 257,7 2488 2532
Bankldn 649.,8 649.,8 771,6 771,6
Leasingskuld 44,2 44,2 3,1 3,1

Finansiella instrument som varderas till verkligt varde
Terminskontrakt - kassaflddessakringar, sakrings

. 1,3 1.3 0.2 0.2
redovisning

Terminskontrakt - verkligt vérde via resultatet 0.1 0.1 0.3 0.3

Obligationer hor till verkligt varde varderingshierarkiniva 1 och terminskontrakt till niva 2. Det verkliga varde for 6vriga finansiella
tillgangar och skulder ar nara det redovisade varde.

Nominella varden for derivat

MEUR

Terminskontrakt - kassaflédessakringar, sékrings redovisning 93,0 87,2

Terminskontrakt - verkligt varde via resultatet 36,8 46,8
Féorpliktelser

Stdllda sdkerheter och eventualférpliktelser

MEUR

Stallda sdkerheter:

Panter 0.9 1.0

Eventualforpliktelser:

Garantiférbindelser och dtaganden utfardade fér koncernbolags rdkning 56,5 56,9

InvesteringsGtaganden 15,7 43,2

Ovriga garantiférbindelser och &taganden 40,9 31,8

Framtida betalningsatagande fér operationella leasingkontrakt

MEUR

Kortfristig andel 13,3
Langfristig andel 34,1
Summa 47,5

Endast jamforelseperioden presenteras pga tillampningen av IFRS 16. Fran och med 1.1.2019 redovisas majoriteten av
leasingavtalen i balansrakningen.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Koncernen har inte kinnedom om sadana handelser som skulle vasentligt paverka delarsrapport.
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BILAGA 2: NYCKELTAL

Aren 2018 och 2017 har préaglats av stora férandringar for Ahlstrom-Munksjo. Ahlstrom-Munksjo férvarvade Expera Specialty
Solutions Holdings, Inc., en producent av specialpapper baserad i USA (”Expera”) och MD Papéis’ Caieiras specialpappersbruk i
Brasilien (”Caieiras”) i oktober 2018. Ahlstrom och Munksjo fusionerades den 1 april 2017 ("fusionen”) och skapade darigenom
en global ledare inom innovativa och hallbara fiberbaserade material. Mot bakgrund av storleken pa forvarven av Expera och
Caieiras, samt samgdendet mellan Ahlstrom och Munksjo och paverkan pa det sammanslagna bolagets resultat och finansiella
stéllning erbjuder inte den fristaende finansiella informationen som presenteras ovan nagon jamférbar information for vart
rorelseresultat och den historiska finansiella stéllningen.

Foljaktligen redovisas vissa resultatmatt for vara verksamhetsresultat for 2018 pa proforma-basis for att illustrera den
paverkan som férvarven av Expera och Caieiras samt fusionen och den tillhérande finansieringen och refinansieringen som om
forvarven och fusionen hade agt rum vid ett tidigare datum, 1 januari 2017. Siffrorna proforma har enbart presenterats i
illustrativt syfte och hanfor sig till en hypotetisk situation och representerar darfor inte koncernens faktiska historiska
verksamhetsresultat, da sadan historisk data enbart utgoérs av fristdende information rérande Ahlstrom-Munksj6. Fér en
detaljerad grund f6r upprattandet och noter géallande den tillkommande oreviderade proformainformationen, se vart
borsmeddelande daterat den 14 februari 2019 som finns tillganglig pa webbplatsen: www.ahlstrom-munksjo.com.

Vissa av nyckeltalen &r inte redovisningsposter definierade eller specificerade i enlighet med IFRS, och betraktas darfér som
alternativa resultatmatt. Vi presenterar dessa alternativa resultatmatt som ytterligare information till de finansiella resultatmatt
som presenteras i koncernredovisningen i enlighet med IFRS. Koncernen anser att de alternativa resultatmatten erbjuder
betydande extra information om Ahlstrom-Munksjos verksamhetsresultat, finansiella stallning och kassafloden, och anvands i
stor utstrackning av analytiker, investerare och andra parter och erbjuder ytterligare information for att analysera resultatet och
kapitalstrukturen.

Alternativa resultatmatt ska inte betraktas enskilt eller som en ersattning for de poster som redovisas i koncernens IFRS-
rapporter. Alla foretag beraknar inte alternativa resultatmatt pa samma satt, och darfor kanske inte Ahlstrom-Munksjos ar
jamférbara med alternativa nyckeltal med liknande namn som presenteras av andra féretag.

De alternativa resultatmatten och nyckeltal, proforma, &r oreviderade.
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Nyckeltal
MEUR, eller vad som anges Q4/2019 Q4/2018 2019 2018

Nettoomsdttning 699.4 7122 2916,3 2 438,0
Rorelseresultat 16,0 -7.7 103,2 88,7
Roérelsemarginal, % 2,3 -1,1 8,5 3,6
Periodens resultat 1.9 -19.8 32,8 42,9
EBITDA 63,3 37.5 2794 222,6
EBITDA-marginal, % 9.1 5.3 9.6 9.1
Jamférbar EBITDA 70,5 721 3129 277.7
J&mférbar EBITDA-marginal, % 10,1 10,1 10,7 11,4
Jamforelsestérande posteri EBITDA -7.2 -34,5 -33,4 -55,1
Jamforbart rérelseresultat 25,5 34,5 139.0 151.,4
J&mfoérbar rérelseresultatmarginal, % 3.7 4,9 4,8 6,2

Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar

hanférliga till allokering av kdpeskilling el 463 A1 186,1
Jamforelsestérande poster i rérelseresultat -9.,6 -42,2 -35,8 -62,7
Jamférbar avkastning pd sysselsatt kapital, rullande
12 m&nader, % 97 83
Sysselsatt kapital, genomsnitt for 12 ménader 23633 1814,5
Eget kapital 1232,0 11622 1232,0 11622
Nettoskuld 8850 962,5 8850 962,5
Skulds&ttningsgrad, % 71.8 82,8 71.8 82,8
Soliditet, % 38,5 35,9 38,5 35,9
Resultat per aktie, EUR (fére utspddning) 0,01 -0,20 0,27 0,43
Resultat per aktie, EUR (efter utspddning) 0,01 -0,20 0,27 0,43
Jamforbart nettoresultat 9.0 11,4 59,3 89,7
Jamforbart resultat per aktie, EUR 0,08 0,11 0,50 0,91
(K]E;sec?fllijclj?e fran den I6pande verksamheten per 0.59 0.31 249 0.95
Eget kapital per akfie, EUR 10,6 10,0 10,6 10,0
Antal utestéende aktier i slutet av perioden 115 288 453 115288 453 115288 453 115288 453
Viktat genomsnittligt antal utestéende aktier 115 288 453 98 788 561 115288 453 96 758 002
Investeringar 36,3 64,5 161,1 160,1
Medeltal anstéllida, FTE 8001 8196 8078 6 480
Effekten av IFRS 16 pa nyckeltal
MEUR, eller vad som anges Q4/2019 2019
IFRS 16 effekt pd& jamforbar EBITDA 42 16,3
IFRS 16 effekt pd j@mférbar EBITDA-marginal, % 0,6 0,6
IFRS 16 effekt p& EBITDA 42 16,3
IFRS 16 effekt pé& jamforbart rérelseresultat 0,6 1,7
IFRS 16 effekt pd& j@mforbar rérelseresultatmarginal, % 0,1 0,1
IFRS 16 effekt pé rorelseresultat 0,6 1,7
IFRS 16 effekt p& avskrivningar 3.6 -14,6
IFRS 16 effekt p& nettoskulden 54,2 54,2
IFRS 16 effekt p& skuldsattningsgraden, % 4,4 4,4
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Avstidmning av vissa resultatmatt

MEUR Q4/2019 Q4/2018 2019 2018
Jamforelsestérande poster

Transaktionskostnader -0.8 -4,9 2,7 -10,9
Integrationskostnader -0,5 -8,7 -11.7 -20,4
Varulager fill verkligt varde = -7.5 = -7.5
Omstruktureringskostnader -3,6 -13.3 -15,4 -15,9
Miljdavsattningar = - = -0.2
Forlust vid avyttring av féretag -1.6 - -1.6 -
Ovrigt -0.8 -0.1 -2,1 -0.1
Summa jamforelsestorande poster i EBITDA -7.2 -34,5 -33.4 -55,1
Nedskrivningar -2.4 -7.7 -2.4 -7,7
Summa jamforelsestorande poster i rorelseresultat -9.6 -42,2 -35,8 -62,7
Jamforbar EBITDA

Rérelseresultat 16,0 -7.7 103.2 88,7
Av- och nedskrivningar 47 .4 45,2 176.2 133.9
EBITDA 63,3 37,5 279.4 222,46
Summa jGmfdrelsestérande posteri EBITDA 7.2 34,5 33,4 55,1
Jamforbar EBITDA 70,5 721 312,9 277,7
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av

kopeskilling (PPA)

Rérelseresultat 16,0 -7.7 103.2 88,7
Summa jGmfdérelsestbrande poster i rérelseresultat 9.6 42,2 35.8 62,7
Jamforbart rérelseresultat 25,5 34,5 139.0 1514
Avskrivningar h&nférliga fill allokering av képeskilling (PPA)* 13,1 11,8 52,1 34,7
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar hanforliga till allokering av

kopeskilling (PPA) 38,7 46,3 1911 186,1
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av

kopeskilling (PPA)

Nettoresultat 1.9 -19.8 32,8 42,9
Summa jamfoérelsestdrande poster i rérelseresultat 9.6 42,2 35.8 62,7
Skatter relaterade fill jimforelsestérande poster i rérelseresultat -2,5 -11.1 -9.3 -15,9
Jamforbart nettoresultat 9.0 114 59,3 89,7
Avskrivningar h&nférliga fill allokering av képeskiling (PPA)* 13,1 11.8 52,1 34,7
Skatter relaterade fill avskrivningar hanforliga till allokering av képeskiling (PPA) -3.4 -3,1 -13.4 -8,9
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av

kopeskilling (PPA) 18,8 20,0 98,0 1156
Jamférbart resultat per aktie, EUR

Jamforbart nettoresultat 9.0 11,4 59,3 89.7
Periodens resultat héanforligt till innehav utan bestdmmande inflyfande -0.2 0.0 -1.2 -1.4
Jamforbart nettoresultat héanférligt fill moderbolagets aktiedgare 8,8 11,3 58,2 88,4
Ranta pd hybridldn for perioden efter skatt -0.2 - -0.2 -
Viktat genomsnittligt antal utestéende aktier 115288 453 98788561 115288453 96758 002
Jamforbart resultat per aktie, EUR 0,08 0,11 0,50 0,91
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av

kopeskilling, EUR

Jamfoérbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanforliga fill allokering av

koépeskilling 18,8 20,0 98,0 115,6
Periodens resultat hanfoérligt till innehav utan bestdmmande inflytande -0.2 0,0 -1.2 -1,4
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga fill allokering av 18,6 20,0 96,8 114,2
képeskilling (PPA) hanforligt fill moderbolagets aktiedgare

Rénta pd hybridlén fér perioden efter skatt -0,2 - -0,2

Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier

115288 453 98 788 561

115288 453 96 758 002

Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av

kopeskilling, EUR 0,16 0,20 0,84 1,18
Jamférbar avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12 manader, %
Jamforbart rérelseresultat senaste 12 ménader 139.0 151.4
Sysselsatt kapital, genomsnitt fér 12 mé&nader 2 363,3 1814,5
Jamforbar avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12 manader, % 59 8,3
Nettoskuld
Likvida medel 166,1 151,0 166,1 151,0
Langfristig uppléning 899.,0 10204 899.,0 10204
Langfristig leasingskuld 44,2 3.1 44,2 3.1
Kortfristig uppldning 94,8 132,7 94,8 132,7
Kortfristig leasingskuld 13,1 1.1 13,1 1.1
Vardepapperiseringsskuld - -43,7 - -43,7
Nettoskuld 885,0 962,5 885,0 962,5
*Avskrivningar hénforliga till allokering av képeskilling bestdr av avskrivningar fran vérdejusteringar for verkligt virde avseende férvdrv fran och med ér 2013.
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Avstidmning av vissa Proforma resultatmatt

Jamforelsestérande poster

Transaktionskostnader -0.1 -1.3
Intfegrationskostnader -10,5 -22,0
Varulager fill verkligt varde - -
Omstruktureringskostnader -13,3 -15,9
Miljdavsattningar - -0,2
Ovrigt 0,1 -0,1
Summa jamforelsestorande poster i EBITDA -24,0 -39.6
Nedskrivningar -7.7 -7.7
Summa jamforelsestorande poster i rorelseresultat -31,7 -47,3
Jamforbar EBITDA

Rorelseresultat 1.3 129.4
Av- och nedskrivningar 46,2 161.0
EBITDA 47,4 290,3
Summa jGmforelsestdrande posteri EBITDA 24,0 39.6
Jamforbar EBITDA 71,4 329.9
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar hanforliga till allokering

av képeskilling (PPA)

Rorelseresultat 1.3 129.,4
Summa jGmfdrelsestdérande poster i rérelseresultat 31,7 47.3
Jamforbart rérelseresultat 32,9 176,6
Avskrivningar hénférliga fill allokering av képeskilling

(PPA)* 12,3 48,9
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar hdnforliga till allokering

av kopeskilling (PPA) 45,3 225,5
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av

kopeskilling (PPA)

Nettoresultat -10,3 63,2
Summa jamfdrelsestérande poster i rérelseresultat 31,7 47,3
Skatter relaterade fill jmforelsestdrande posteri

rorelseresultat -9.6 -13,3
Jamforbart nettoresultat 11,8 97.2
Avskrivningar hénférliga fill allokering av képeskilling

(PPA)* 12,3 48,9
Skatter relaterade fill avskrivningar hanforliga fill

allokering av kdpeskilling (PPA) -3.3 -12,6
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av

kopeskilling (PPA) 20,9 1334
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar

hanférliga till samgaenden

Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga fill allokering av

kopeskilling (PPA) 20,9 133.4
Periodens resultat hanforligt fill innehav utan

bestdmmande inflyfande -0,0 -1.4
Jamfoérbart neftoresultat exkl. avskrivningar

hanférliga fill allokering av képeskiling (PPA)

hanforligt fill moderbolagets aktiedgare 20,9 132,1
Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier 115 288 453 115 288 453
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hanfarliga till

allokering av kopeskilling 0,18 115

*Avskrivningar hénférliga till allokering av kdpeskilling bestdr av avskrivningar fran virdejusteringar fér verkligt virde avseende forvirv fran och med ar 2013.
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BERAKNING AV NYCKELTAL
Nyckeltal

Definitioner

dl for att anvénda nyckeltalet

Rorelseresultat

Nettoresultat fére skatt och finansnetto

Rorelsemarginal, %

Rorelseresultat/nettoomsattning

Rorelseresultat visar resultat generade frdn
den I6pande v erksamheten

EBITDA

Rorelseresultat fére av - och nedskriv ningar

EBITDA-marginal, %

EBITDA/nettoomsattning

EBITDA &r det nyckeltal som anv &nds for att
mé&ta Ahlstrom-Munksjos resultat.

EBITDA-margin ar eft nyckeltal inom v &ra
I&ngsiktiga finansiella mal.

Jamforbar EBITDA

EBITDA exklusive jamfdrelsestérande poster inom
EBITDA

Jamférbar EBITDA-marginal, %

Jamférbar EBITDA/nettoomsattning

Jamforbart rérelseresultat

Rorelseresultat exklusive jamforelsestérande poster
inom rérelseresultatet

Jamférbar rérelsemarginal, %

Jamférbart rérelseresultat / nettoomsattning

Jamforbart rérelseresultat exkl. av- och
nedskrivning hanférliga fill allokering av
kopeskilling

Rorelseresultat exklusiv e j@mfdrelsestérande poster
inom rérelseresultatet och av - och nedskriv ningar
frdn allokering av képeskiling

Av - och nedskriv ningar frén allokering av
képeskiling utgdrs av av - och nedskriv ningar frén
justeringar av v erkligt v arde hanférliga frén
rérelseféry arv en frdn och med ar 2013.

Jamférbart resultat for perioden

Periodens resultat exklusiv e j@mférelsestérande
posterinom rérelseresultat, netto efter skatt

Jamférbart resultat per akfie, EUR

Jamférbart resultat fér perioden - periodens
resultat hanforligt fillinnehav utan bestdmmande
inflytande - ranta p& hybridobligation fér perioden
efter skatt/ viktat genomsnittligt antal utestGende
aktier

Jamférbart resultat for perioden exkl. av-
och nedskrivning héanforliga till
allokering av képeskilling

Periodens resultat exklusiv e j@mforelsestérande
posterinom rérelseresultat, netto efter skatt, samt
av - och nedskriv ning hanférliga till allokering av
képeskiling

Jamférbartresultat per akfie exklusive av-
och nedskrivningar hanforliga fill
allokering av képeskilling

Jamfoérbart resultat for perioden exklusive av - och
nedskriv ning som uppkommer fr&n allokering av
képeskiling - nettoresultat hanforligt tillinnehav
utan bestdmmande inflytande - rénta pd&
hybridobligation fér perioden efter skatt/viktat
genomsnittligt antal utestdende aktier

Jamforelsestérande poster inom
rorelseresultatet

Vasentliga poster utanfér den ordinarie

v erksamheten, sGsom vinster och féruster fran
avyttrade v erksamheter, direkta
fransaktionskostnader hanférliga till rérelseféry arv,
kostnader fér av slutade afférsv erksamheter och
omstruktureringar, inklusiv e av g&ngsv ederlag,
nedskriv ningar, engdngsposter som uppkommer
genom allokeringen av képeskilingen, sGsom

v erkligt v drde-justeringar av v arulagret, erséttning
hanfoérlig till skador p& milién som uppstdr genom
ov &ntade eller séllsynta hdndelser eller andra
former av skadesténd (till exempel i samband
med momsbetalningar) eller andra liknande
betalningar och skadest&ndskrav .

Jamforelsestérande poster inom EBITDA

Jamforelsestérande poster inom rérelseresultatet
exklusiv e nedskriv ningar.

Jamférbar EBITDA, jamférbar EBITDA-
marginal, jamférbart rérelseresultat, jdmférbar
rérelsemarginal, jamférbart resultat for
perioden exklusive av - och nedskriv ningar
hanférliga till allokering av képeskiling,
j@mfoérbart resultat for perioden, jamférbart
resultat per aktie, jamfoérbart resultat for
perioden exklusive av - och nedskriv ningar
hanférliga till allokering av képeskiling och
j@mfoérbart resultat per aktie exklusive av -
och nedskriv ningar hé&anférliga till allokering
av képeskilling redov isas utdv er EBITDA,
rérelseresultat,periodens resultat och resultat
per aktie for att &terspegla det
underliggande v erksamhetsresultatet och
6ka jamférbarneten fréin period ftill period.
Ahlstrom-Munksjo anser att dessa jamférbara
resultatmatt erbjuder meningsfull
kompletterande information genom att
utesluta poster som ligger utanfér den
ordinarie v erksamheten, ddribland av - och
nedskriv ningar hénférliga till allokering av
képeskiling, som minskar jdmféroarheten
mellan periodema.
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Nyckeltal Definitioner Skal for att anvdanda nyckeltalet

. Nettoresultat hdnfériigt till moderbolagets
Resultat per akfie fore

. aktiedgare / viktat
utspadning, EUR

genomsnittligt antal utestdende aktier

L&ngfristig och kortfristig uppldning och Iangfristig Nettoskuld och total skuld &rindikatorer fér
Nettoskuld och kortfristig leasingskuld med av drag fér att mata Ahlstrom-Munksjés externa
v drdepapperiseringsskuld och likvida medel skuldfinansiering

L&ngfristig och kortfristig uppl&ning och Iangfristig
Total skuld och kortfristig leasingskuld med av drag fér
v drdepapperiseringsskuld

Sysselsatt kapital, genomsnittligt 12 m&nader
och j@mférbar av kastning p& sysselsatt

Isatt kapital, msnittligt 12 Totalt eget kapital och totala skulder (genomsnitt .
Sysselsatt kapital, genomsnittiig N P (© kapital, rullande 12 manader, méter det

man r de senaste 12 madnaderna)*
anade ) kapital som ar bundet i v erksamheten och

av kastning pd kapital bundet i

v erksamheten. Dessa matt ersatter det
tidigare anv &nda mdattet Rérelsekapital
respektive Avkastning p& rérelsekapital.

Ahlstrom-Munksjé anser att de nya mdtten
A . . Jamforbart rérelseresultat (for de senaste 12 battre Gterspeglar kapitalet som drbundet i
Jamfoérbar avkastning pa sysselsatt

kapital, rullande 12 manader, %

mdanaderma)/ sysselsatt kapital (genomsnitt under verksamheten.

de senaste 12 m&naderna)

Ahlstrom-Munksjo anser att
skuldsattningsgraden hjalper fill att visa den
finansiella riskniv &n och dér ett anv andbart

Skuldsdttningsgrad (gearing ratio), % Nettoskuld/totalt eget kapital mét for att ledningen ska kunna v erv aka
Ahlstrom-Munksjos skuldséttning.
Skuldsattningsgraden ar ocksd ett av
Ahlstrom-Munksjos matt pd langsiktiga
finansiella mal.

Ahlstrom-Munksjé anser att mattet soliditet
hjdlper till att visa den finansiella riskniv &n
. o och ar ett anv &ndbart matt fér att
Soliditet, % Summa eget kapital/summa tillgdngar . . .
ledningen ska kunna &v erv aka nivan av
koncernens kapital som anv &ndsii

v erksamheten.

Eget kapital hanforigt till moderbolagets
Eget kapital per aktie, EUR akfiedgare / antal utestGende aktier per
periodens slut

Inkép av materiella anléggningstilgdngar och . . . .
I teri . tericll & inastillad R d Inv esteringar ger ytterligare information om
immateriella anléggningstilgdngar sé& som de
nvesieringar L ?g osifioang v erksamhetens likv iditetsbehov .
redovisas i kassaflddesanalysen.

Kassafléde fran den 16pande Nettokassaflode frén den I6pande v erksamheten /
verksamheten per akfie, EUR viktat genomsnittligt antal utestGende aktier

* Berdknad pd december 2018 utgdende balans utan effekt av IFRS 16.
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