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FRAMSTEG | FORBATTRINGEN AV
KURRENSKRAFTEN

HOJDPUNKTER Q ]/20]9

« Jamférbar EBITDA QI/2019 Skade med 12,4% till MEUR 75,0 (IFRS
MEUR 66,7 Q1/2018)
.  Efterfrégan férblev svag, delvis pd grund av lagerminskning. men

forbattrades mot slutet av kvartalet J A M FO R B A R

. Integrationen av Ahistrom och Munksjé avslutades och

synergiférdelar uppndddes enligt plan. Bra framsteg inom de E B | T D A, | F RS
planenliga synergieffekterna frén de nyligen genomférda .
férvarven. O KA D E M E D
« Lansering av nya produkter, bl.a. kompositfibertyg for .I 2 l|°/
siofartsindustrin och en fiberbaserad 16sning fér sugrér Y4 o
. Nedlaggning av en pappersmaskin fér att férbattra
konkurrenskraften inom enkelsidigt bestrukna produkfer

« Ny affarsstruktur i syffe att genomféra en strategisk anpassning J A M FQ RBAR

och integrering E B | T D A -

Q1/2019 JAMFORT MED Q1/2018 PROFORMA

«  Nettooms&ttningen uppgick till MEUR 7587 (MEUR 751,0), vilket MA RG | NA |—
motsvarar en &kning pd 1,0 procent 9 9 0/

« Jamférbar EBITDA uppgick till MEUR 750 (MEUR 86,3), vilket ’ °

motsvarar 99 % (115 %) av nettoomsd&ttningen
. Lénsamheten pdverkades av minskade férsdljningsvolymer medan

bruttomarginalen fér produkter férbdttrades ytterligare S K U |_ D_

. Netftoresultat uppgick fill MEUR 4,1 (MEUR 24,3) med en vdasentlig ..
effekt av poster som pd&verkar jamférbarheten hénférbara fill SATT N | N GS—
infegration och &fgérder fér kostnadsbesparingar

«  Resultat per aktie uppgick till 0,03 euro (021 euro) G RA D

. Jamférbart resultat per aktie exkl. nedskrivningar och avskrivningar 9 3 6 o/
hanfériiga till allokeringen av k&peskillingen uppgick fill .21 euro ’ °

032 euro)

. Skuldsattningsgraden okade frémst som etf resulfat av
implementeringen av IFRS 16, standarden hade &ven en mindre
positive effekt p& EBITDA

| denna deldrsrapport presenteras jémférelsetalen for kvartalet och heldret pd proforma-basis for aft illustrera de finansiella effekterna av férvérvet av
Expera Specialty Solutions, férvérvet av MD Papéis Caieiras och samgéendet mellan Ahistrom och Munksjé som om de hade slutférts i bérjon av 2017.
Principerna fér proformaredovisningen beskrivs i bilaga 2. Bilaga 1 innehdllande koncernredovisningen har uppréttats enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS).
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NYCKELTAL

IFRS nyckeltal
MEUR, eller vad som anges Q1/2019 Q1/2018 Q4/2018 2018

Nettooms&ttning 758,7 572,4 7122 2 438,0
J&mférbar EBITDA 75,0 66,7 72,1 277.7
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 9.9 11,7 10,1 11,4
Jamforelsestérande posteri EBITDA -14,8 -5,0 -34,5 -55,1
EBITDA 60,2 61,7 37.5 222,6
(ch'\j/rEg?)r:ir”T"rné;IseresulToT exkl. avskrivningar hanférliga till allokering 452 446 463 186.1
Jamforbart rérelseresultat 32,6 37.0 34,5 151.,4
J&mfoérbar rérelseresultatmarginal, % 4,3 6,5 4,9 6,2
Jamforelsestérande poster i rérelseresultat -14,8 -5,0 -42,2 -62,7
Rorelseresultat 17.8 31,9 -7.7 88,7
Periodens resultat 4,1 21,2 -19.8 42,9
Resultat per aktie 0,03 0,22 -0,20 0,43
(J]fﬁ(r)rlw(fsrri?gr;:/eiggoefsglﬁr:gfﬁe exkl. avskrivningar hanférliga fill 0.21 0.32 0.20 118
Kassafléde frén den Idpande verksamheten 29.9 52 30,9 91,6
Avskrivningar och nedskrivningar 42,4 29,7 45,2 133,9
Investeringar 35,9 25,6 64,5 160,1
Nettoskuld 1052,0 395.4 971.3 971.3
Skulds&ttningsgrad, % 93,6 39.8 83,6 83,6
Q1/2019
Nettooms&ttning 758,7 751,0 734,8 2996.9
Jamforbar EBITDA 75,0 86,3 71.4 329.9
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 9.9 11,5 9.7 11,0
Jamforelsestérande posteri EBITDA -14,8 -4,9 -24,0 -39.6
EBITDA 60,2 81.4 47 .4 290,3
(Jj(?/rr;éi;r:sci(rnfnrnééflseresulTot exkl. avskrivningar h&nférliga fill allokering 452 60,0 453 225.5
Jamforbart rérelseresultat 32,6 47.9 32,9 176,6
Jamforbar rérelseresultatmarginal, % 4,3 6,4 4,5 59
Jamforelsestérande poster i rérelseresultat -14,8 -4,9 -31,7 -47.,3
Rorelseresultat 17.8 43,0 1.3 129.4
Periodens resultat 4,1 24,3 -10,3 63.2
Resultat per aktie 0,03 0,21 -0,09 0,54
(J;l::g:(fgrri:gr;Leiggzzzlﬁ;ng@ exkl. avskrivningar h&nférliga fill 021 0.32 018 115
Avskrivningar och nedskrivningar 42,4 38,4 46,2 161,0
Investeringar 35,5 29,0 65,9 176,3

*Nedskrivningar och avskrivningar av materiella anléggningstillgdngar (genom férdelning av kSpesumman, PPA) bestér av avskrivningar frén justeringar av
verkligt varde avseende férvérv av verksamheter med bérjan 2013.

Ahlstrom-Munksjé har antagit Esmas (European Securities and Markets Authority) rikflinjer om alternativa nyckeltal fér att avspegla underliggande
resulfatutveckling och 6ka jémférbarheten. Dessa nyckelfal ska dock inte betraktas som en ersGttning for resulfatmdtt enligt IFRS. Alternativa nyckeltal hérleds
frén nyckeltal som redovisas enligt IFRS genom aft IGgga fill eller dra av poster som pdverkar jémférbarheten (jGmforelsestérande poster) eller férvérvsanalys
och kallas jémférelsesiffror. Mer information om alfernativa nyckeltal och nyckeltal finns i bilaga 2.
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VD-KOMMENTAR

Vi upplevde férbdattrade forsdijningsvolymer under den senare delan
av kvartalet och ser inledande tecken p& en férbéttring inom en del
av vdra produktsegment. Det &vergripande marknadsiGget &r dnnu
osdkert och efterfrégan férblev svag, delvis som f6lid av en en
fortsatt lagerminskning inom leverantorskedjan.

Vart finansiella resultat for férsta kvartalet 2019 var inte
fillfredsstallande. Bruttomarginalen fér vdra produkter var hégre én
fiolarets nivg, men forbdtiringen var inte fillréeklig for att
kompensera de lagre férsdliningsvolymerna. Vdra ravaru-kostander
var betydligt hégre &n under det forsta kvartalet 2018. Trofs en
sasongsbetingad forbétiring av leveransvolymerna jamfért med det
féregdende kvartalet var volymerna inte p& samma nivé som under
det forsta kvartalet 2018. Bruttomarginalen for véra produkter
utvecklades positivt, vilkket kommer att méjliggdra en férbéttring av
I6nsamheten nér volymerna &terhGmfar sig.

Resultatet p&verkades negativt av jagmférelsestérande poster
hanférliga till samgdnedet av Ahlsirom och Munksjé, férvarven av
Expera och Caieiras samt nedléggningen av maskinen i Stenay. Om
inga beslut kring nya &tgdrder fattas, kommer vara
jGmférelsetérande poster att pd ett betydande sétt minska under
resten av dret.

“Vart breda utbud medfor
stabilitet och maojligheter. Vi
fortsdtter att fokusera pd
integration och de utlovade
synergieffekterna samt pd vart
kassaflode.”

Hans Sohlstrém, koncernchefoch VD

FORBATTRAD KONKURRENSKRAFT

Vi ér p& god vag med vdra dtgérder for att stérka konkurrenskraften och driva en Ibnsam tillvéxt i framtiden.
Vi har slutfort atgérderna fér att uppnd de tilltGnkta kostnadsbesparingarna och synergiférdelarna med
integrationen av Ahistrom och Munksjo. Vi har gjort bra framsteg fér att uppnd de utlovade kostnads- och
afférssynergierna frén férvarven av Expera och Caieiras. Det gléder mig &ven att vi lanserat ytterligare nya
produkter som skapar mervéarde fér vara kunder, bland annat ett hdlbart material som alternativ till plastsugrér.
Lanseringen &r eft bra exempel pd vdér forbétirade f6rmdga att leverera innovativa fiberbaserade I6sningar och
bevisar &ven var férméga att dra nytta av de affdrsmdéssiga synergieffekterna frén férvérven. VAr gemensamma
plattform md&jliggér en effektiv verksamhet, en global réckvidd och en beredskap aftt béttre fillgodose vdra
kunders behov samt en stark fokus p& produktutveckling.

Idag har vi ocks& annonserat en plan att implementera en ny afférsstruktur for att frémja véra
karnkompetenser, finslipa strategiska mdal och anpassa egenskaperna fér respektive affarsomrdde. Detta &r ett
naturligt steg efter den infedande integreringen av Expera Specialty Solutions och kommer att ytterligare stérka
var konkurrenskraft och kundservice.

Vi har globla positioner som marknadsledande och har en balanserad exponering mot en méngd olika
slutanvéndare. Fér oss medfér detta bdde stabilitet och méjligheter. Vi kommer Gven att fortsGtta att fokusera pd
integration och de utlovade synergieffekterna samt p& vart kassafléde.

UTSIKTER FOR 2019

Ahlstrom-Munksjos jémférbara EBITDA proforma uppgick till 330 miljoner euro for 2018. Under bérjan av 2019
reagerade kunderna pd tecken p& en avmattning av den ekonomiska ftillvéxten. Trots att efferfrége-&kningen
avtagit ndgot inom vissa produktsegment och kunderna har dragit ner p& lagren. &r marknadens drivkrafter
andd relativt stabila. Ahlsirom-Munksjé kommer att fortsétta stérka bolagetfs prestanda och konkurrensférméga.

AHLSTROM
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Bruttomarginalen f&r produkter forfsatte aft stiga under férsta kvartfalet 2019 och de férvantade
synergiférdelarna och kostnadsbesparings&tgérderna férvéntas ha en positiv effekt pd resultatet fér hela dret.

FINANSIELLT RESULTAT

NETTOOMSATTNING, UTVECKLING (JAMFORELSE PROFORMA)

Nettoomséttning per affarsomrade

MEUR Q1/2019

Decor 1133 112,9 115,1 451,9
Filtration and Performance 172,4 1670 162,6 672,5
Industrial Solutions 169,2 176,0 163,4 691,2
North America Specialty Solutions 164,0 156,1 155,5 626,0
Specialties 147,5 145,9 140,9 580,3
Ovrigt och elimineringar -7.7 -6.9 -2,7 -25,1
Total nettoomsdattning 758,7 751,0 734,8 29969

VINST OCH LONSAMHET, UTVECKLING (JAMFORELSE PROFORMA)

Jamforbart EBITDA per afférsomrade

MEUR Q1/2019

Decor 7.0 8.3 11,5 37.1
Filtfration and Performance 30,2 28,7 24,5 114,7
Industrial Solutions 17,4 24,7 17,7 99.7
North America Specialty Solutions 14,0 16,5 12,5 57,0
Specialties 11,6 12,0 7.9 37.6
Ovrigt och elimineringar -5.2 -3.9 2,7 -16,2
Total jdmférbart EBITDA 75,0 86,3 71,4 329.9
Total j@mférbar EBITDA-marginal, % 9.9 11,5 9.7 11,0

Jamforbar EBITDA-marginal per affarsomrade

Zo Q1/2019

Decor 6,2 7.3 10,0 8.2

Filtration and Performance 17,5 17,2 15,1 17,0

Industrial Solutions 10,3 14,1 10,8 14,4

North America Specialty Solutions 8.6 10,6 8,0 9.1

Specialties 7.9 8,2 5,6 6,5

Ovrigt och elimineringar

Total jdmférbar EBITDA-marginal, % 9.9 11,5 9.7 11,0
AHLSTROM
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JANUARI-MARS 2019 75Tmn

Q1/2018 euro
(jamférelse proforma) Volym
.. . . . e . -7 %
Netftoomsattningen uppgick till 758,7 miljoner euro, vilkket motsvarar en I ' ’
L . . o ) Forsaljningspris och produktmix +5 %
6kning pd& 1,0 procent jamfért med 7510 mijjoner euro som redovisades valuta
+2 %

for forsta kvartalet 2018. Vid oférdndrade valutakurser backade 759 mn

nettoomsdttningen med 1,0 procent. Betydligt hégre férsdliningspriser Q29 Eure
inom alla afféarsomrdden hade en positiv inverkan pd

neffoomsdéttningen. Leveransvolymerna minskade inom alla MEUR Nettoomsattning
affarsomrdden. g0 . 751 766 745 135 759

Jamférbar EBITDA uppgick till 75,0 miljoner euro (86,3 mn euro),
vilket motsvarar 9,9 procent av nettoomséatiningen (115 %). De
minskade forsdliningsvolymerna var den stérsta orsaken fill
resultatminskningen. Bruttomarginalen (per ton) fér produkter
forbattrades effersom effekten av de hégre forsdliningspriserna var 200
storre an den negativa effekten av de hégre rérliga kostnaderna. De
fasta kostnaderna var p& samma nivd som under jémforelse-perioden. ol Q2 03 Q4 o1
Tillémpningen av IFRS 16 inverkade positivt p& EBITDA fill ett virde om 18 18 18 18 19
3,8 miljoner euro. Narmare information om defta finns i bilaga 1.

Jamfért med figrde kvartalet 2018 6kade jamférbar EBITDA fill 75,0
miljoner euro (71,4 mn euro). Den positiva effekten av volymékningen MEUR
motverkades av de hégre fasta kostnaderna. 100 16,0 %

600

400

Jamforbar EBITDA och marginal

.. .. .. . 8o 12,0 %
Jamférelsestérande poster i EBITDA .

EBITDA uppgick fill 60,2 miljoner euro (814 mn euro). 8.0%

laémforelsestérande poster var sammanlagt -14,8 mijjoner euro 40

(-4,9 mn euro) och avsdg i huvudsak integrationskostnader frén 20 40%

férvérvet av Expera Specialty Solutions samt Gfgérder for o 00%

omstrukturering och kostnadsbesparingar. QL Q2 Q3 Q4 Q1
Rérelseresultatet uppgick till 17,8 miljoner euro (43,0 mn euro). 18 18 18 18 19

Avskrivningar och nedskrivningar uppgick till 42,4 miljoner euro (38,4
mn euro) inklusive avskrivningar hénférliga fill allokeringen av
képeskillingen om 126 miljoner euro (121 mn euro).

Periodens resultat

Periodens nettoresultat uppgick till 4,1 milioner euro (24,3 mn euro) och resultatet per aktie till .03 euro (021
euro). Jamférbart resultat per aktie exkl avskrivningar hanfériiga till allokeringen av k&peskillingen uppgick till
uppgick till G.21 euro (032 euro).

Avstdmning av EBITDA till jamforbar EBITDA IFRS

MEUR Q1/2019

EBITDA 60,2 81.4 474 290,3
Transaktionskostnader -0.3 -0,2 -0,1 -1.3
Integrationskostnader -6,7 -2,5 -10,5 -22,0
Omstruktureringskostnader -7.7 -2,4 -13,3 -15,9
Ovrigt - 0.2 -0.1 -0.3
Summa jamférelsestérande poster i EBITDA -14,8 -4,9 -24,0 -39.6
Jamforbar EBITDA 75,0 86,3 4 3299

AHLSTROM
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FINANSIERING OCH KASSAFLODE

FINANSNETTO

Januari-mars 2019 (jGmférelse med verkliga siffror)

Finansnettot 6kade och uppgick till -11,6 miljoner euro (-3,0 mn euro) fill folid av en hégre nettoskuld. Siffran
omfattar réntekostnader pd& 11,9 miljoner euro, valutakursvinst p& 1,7 miljoner euro och évriga finansiella kostnader
p& 1,5 miljoner euro.

RESULTAT FOR PERIODEN

Januari-mars 2019 (jGmférelse med verkliga siffror)
Vinst fére skatt uppgick till 6,2 miljoner euro (28,9 mn euro). Skatt uppgick til 21 miljoner euro (7,7 mn euro).
Periodens nettoresultat uppgick till 4,1 miljioner euro (21,2 mn euro) och resultat per aktie fill 0,03 euro (0,22 euro).

KASSAFLODE

Januari-mars 2019 (jGmférelse med verkliga siffror)
Nettokassafiéde frén den IGpande verksamheten uppgick till 29,9 miljoner euro (5.2 mn euro) dd den
sdsongmdassiga okningen av rorelsekapitalet var Idgre &n i jamfdrelseperioden.

BALANSRAKNING

Bolagets nettoskuld uppgick till 1 052,0 miljioner euro per siutet av rapportperioden (9713 mn euro per 31
december 2018). P& grund av implenteringen av den nya IFRS 16-standarden. vars effekt inte &r med i
kovenantberdkningarna. dkade nettoskulden med 554 miljoner euro. Vid siutet av rapportperioden uppgick den
vikfade genomsnittsréntan fill 32 procent. Nettoskuldsdttningsgraden uppgick fill 93,6 procent.

Ahlstrom-Munksjo har en forfsatt god likviditef. Vid periodens slut uppgick bolagets likvida medel fill 2188
miljoner euro. Utbver detta hade bolaget till sitt férfogande outnyttiade garanterade kreditfaciliteter och
garanterad checkrékningskredit p& 214,0 miljoner euro.

Eget kapital per 31 mars 2019 uppgick fill 1 123,7 miljoner euro (1 1622 mn euro). Eget kapital pdverkades av en
utdelning till ett belopp p& 60,4 miljoner euro. Kassaflédet och nettoskulden kommer att p&verkas under andra
och figrde kvartalet genom att utdelningen betalas ut i tvd omgdngar (i april och oktober).

SYNERGIFORDELAR OCH
KOSTNADSBESPARANDE ATGARDER

FUSIONEN AV AHLSTROM OCH MUNKSJO

De riktade synergiinsatserna och kostnadsbesparande dfgérderna i anslutning fill fusionen av Ahistrom och
Munksjé avslutades under férsta kvartalet 2019. | slutet av rapportperioden uppgick de dérliga verkliga
synergieffekterna fill cirka 54 miljoner euro. De fofala kosinaderna f&r synergiinsatserna och de
kostnadsbesparande dtgdrderna var 30 miljoner euro.

Kostnadsrelaterade synergieffekter bestar frémst av lagre fasta kostnader samt Idgre rériliga kostnader genom
samordning av inkdpsverksamhet och optimering av produktionen. Planen innefattade dGven synergieffekter for
verksamheten fill f6ljid av &kad férsélining och férbdéttring av produktmixen, férefrddesvis avseende integrationen
av det tidigare affGrsomréadet Graphics and Packaging i det nya affdrsomrddet Specialties.

Koncernstrukturen har justerades efter en operativ modell dar affarsenheter har tydligt ansvar och lokal
ansvarsskyldighet. Det innefattade &ven koncentration och omlokalisering av huvudkontoret frén Stockholm till
Helsingfors.

Redliserade synergieffekter och Q2/17 Q3/17 Q4/17 Q1/18 Q2/18 Q3/18 Q4/18 Q1/19

tillhérande kostnader, miljoner
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euro

Realiserade synergieffekter

pa drsbasis 13 17 19 26 32 38 41 54
Kvartalskostnader 4 7 8 2 3 2 2 2
Ackumulerade kostnader 11 19 21 24 26 28 30

FORVARVY AV EXPERA SPECIALTY SOLUTIONS

Den 10 oktober 2018 slutférde Ahistrom-Munksjé férvarvet av den amerikanska specialpapperstillverkaren Expera
Specialty Solutions, som bildade ett femte afférsomrdde och rapporterande segment med namnet North America
Specialty Solutions. Férvérvet ékar bolagets ndrvaro i Nordamerika och stérker ytterligare bolagets
produktsortiment. Afféren innebar att netfoomsdétiningen i USA ndstan fredubblades.

Bolaget beré&knar att det vid slutet av 2019 har uppndtt &rliga synergiférdelar fér en néra framtid p& 8
miljoner euro, framst till folid av férséijnings- och administrationskostnader och inkSp. Kostnader avseende
synergieffekter p& kortare sikt beréknas uppga till 7 miljoner euro per utgdngen av 2019. | slutet av
rapportperioden uppgick de drliga verkliga synergieffekterna till cirka 55 miljoner euro.

Ahistrom-Munksjé férvantar sig en ytterligare resultatékning frédn en nyligen genomfdrd investering i ny
silikonbel&ggningskapacitet. Den nya bestrykningsani&ggningen fogs i drift i september 2017 och véntas bidra
drligen med omkring 9 miljoner euro fill EBITDA ndr den anvénds fullt ut 2022.

Férvarvet av Expera férvéntas ocksd ge en drlig synergieffekt p& minst 10 miljoner euro frédn och med 2020.
Majligheter fill korsférséiljning hénfér sig till det bredare produkterbjudandet och den ufékade ndérvaron, sérskilt
inom livsmedelstér&dling och -férpackningar, ftex. specialpapper fill férpackningar fill snabbmatsrestauranger.
Teknikdelning véntas generera fordelar i fillverkningen av fex. mellanidgg och releasepapper. Den ufdkade
produktionsplattformen erbjuder mdéjligheter till opfimering, t.ex. inom segmentet tejpprodukter. Arbetet med att
identifiera ytterligare synergieffekter fortsatter.

FORVARYVY AV SPECIALPAPPERSANLAGGNINGEN | CAIEIRAS

Den 17 oktober 2018 slutforde Ahistrom-Munksié forvérvet av specialpappersanidggningen MD Papéis” Caieiras i
Brasilien. Forvarvet starker Ahistrom-Munksios utbud och produktionsplattform i Sydamerika med ftillvéxtmjligheter.
Dessutom ger sammanslagning av verksamheten i Caieiras med verksamheterna i Jacarei och Louveir bdtire
produktoptimering, leveranskapacitet och konkurrenskraft. Verksamheten har integrerats i afférsomréddena Decor
och Industrial Solutions.

Arliga synergiférdelar p& kortare sikt uppskattas uppgd till & miljoner euro, frémst till félid av optimeringen av
Sverlappande verksamheter, och de vdéntas vara uppnddda fill siutet av 2019. Kostnader avseende synergieffekter
p& kortare sikt beréknas uppgd fill 2 miljoner euro per utgdngen av 2019. | slutet av rapportperioden uppgick de
drliga verkliga synergieffekterna ftill cirka 5 miljoner euro.

INVESTERINGAR

Ahlstrom-Munksjos investeringar exkluderande forvary uppgick till sammaniagt 355 miljoner euro under perioden
januari-mars 2019 (oroforma 29,0 mn euro). Investeringarna avsdg underhdl], kostnads- och
effektivitetstorbdattringar samt fillvéxtsatsningar och férbdttrade miljdresultat och sékerhet. Bolaget meddelade infe
om nya betydande investeringsbeslut under rapportperioden. En férteckning dver nyligen genomforda och
pdgdende investeringar finns pd www.ahlstfrom-munksjo.com/Investors.

Investeringarna férvéantas uppgd till cirka 170 miljoner euro under 2019 (2018: proforma 176 mn euro).

PERSONAL

Ahlstrom-Munksjé sysselsatte i genomsnitt 8 140 heltidsanstdlida under perioden januari-mars 2019 (proforma
8 154 FTE). Per 31 mars 2019 fanns flest antal anstélida i USA (31 %), Frankrike (20 %), Sverige (10 %), Brasilien
(9 %) och Tyskiand (7 %).
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http://www.ahlstrom-munksjo.com/Investors

HALSA OCH SAKERHET

Personalens hdlsa och s&kerhet har hégsta prioritet fér Ahistrom-Munksjd. Bolaget har valt féljande fre
prioriterade nyckeltal for att folja utvecklingen inom detta omrdde: totalt antal registrerade olyckor (TRIR),
olyckstillbud och skraddarsydd sékerhetsutbildning per anstéild och &r. Ahlstrom-Munksjé fror att ett maél p& noll
olyckor gdr att uppnd och vart Idngsiktiga mdél f6r TRI &r noll. Fér 2019 &r mdlet f6r olyckstillbud 4,0 och vi siktar
p& aftt tillhandahdlla 15 timmar skréddarsydd sékerhetsutbildning per anstélid.

For januari-mars 2019 var TRIR 1,7, olyckstilloud 4,7 och 22,2 timmar utbildning genomférdes rdknat per anstdild.

DE VIKTIGASTE HANDELSERNA
UNDER RAPPORTPERIODEN

FORANDRINGAR | LEDNINGSGRUPPEN

Sakari Ahdekivi tillfrédde som vice VD och CFO den I mars 2019. Ahdekivi som redan hérde fill ledningsgruppen,
ersatte Pia Aalfonen-Forsel| som beslutat atf IGmna Ahistrom-Munksid for aft ta sig an nya uppgifter utanfér
bolaget.

STANGNING AV PAPPERSMASKIN FOR ATT FORBATTRA KONKURRENSKRAFTEN INOM ENKELSIDIGT
BESTRUKNA PRODUKTER

Produktionen i en pappersmaskin (PMI) p& Stenayfabriken i Frankrike lades ner i mars 2019 efter samrdd med
medarbetarna. Planen att stérka konkurrensférmdagan inom ensidigt bestrukna produkter tillkGnnagavs 30 oktober
2018. Sténgningen innebd&r aft anstdliningen for 77 medarbetare avsiutfas.

Segmentet enkelsidigt bestrukna produkter, som ingdr i verksamheten Food Packaging i affGrsomrddet
Specialties, @r ett segment dér det finns en betydande &verkapacitet sérskilt i Europa, och bolagefs erbjudande
ar infe optimalt anpassat efter strategin med ett nischat fokus p& skréddarsydda IGsningar.

Genom att fokusera bestdliningar till den stora pappersmaskinen (PM3) pd anldggningen i Stenay kan
kostnadsbesparingar ocksG uppnds genom hdgre effektivitet for rdvaror, energi och avfall samt en férbdétiras
lagerhantering. Den drliga effekten av den planerade féréndringen beré&knas vara cirka 13 miljoner euro. Utdver
eftt ftillskott p& 11,2 miljoner euro och en nedskrivning av 7,7 miljioner euro som bokférdes ficrde kvartalet 2018,
bokférdes en kostnad pd 2.3 miljoner euro som en iGmférelsestérande post i det férsta kvartalet 2019.

" TRI: summan av dlla registrerade arbetsplatsolyckor, LTA (olyckor som leder till fériorad arbetstid), yrkesskador, enklare
incidenter och andra registrerade incidenter. Totalt antal registrerade olyckor driligen (TRIR); (TRI/Totalt antal arbetade timmar)
Xx 200 000.
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AFFARSOMRADESOVERSIKT

DECOR

Afférsomrddet Decor utvecklar och tillverkar pappersbaserade
ytbeldggningar fér trédmaterial, som laminatgolv, mébler och
inredningar.

Marknadsoéversikt januari-mars 2019

Efterfrégan pd& dekorprodukter var fortsatt Idg och marknadsmiljén var
osdker i Europa. Hela branschen fortsatte att dra ner pd& sina lager. |
Sydamerika héll den goda efterfrégan i sig, medan efterfrégan i
Nordamerika mattades av. Konkurrensen &r fortsatt hdrd.

QI/2019 jégmfért med QI/2018 (proforma)

Neftoomséttningen uppgick fill 13,3 miljoner euro vilket var i linfe med
1129 miljoner euro for jomforelseperioden. HOgre forsdljningspriser
motverkades av minskade forséljningsvolymer.

Jamférbar EBITDA minskade till 7,0 miljoner euro (83 mn euro), vilket
motsvarade 6,2 procent (7,3 %) av nettoomsd&ttningen. Hogre
férsaliningspriser motverkades av dkade rérliga kostnader som delvis
berodde pd svag operativ effektivitet. De fasta kostnaderna &kade
négot.

Miljoner euro Q1/2019

Nettooms&ttning 113.3
Jamférbar EBITDA 7.0
Jamférbar EBITDA-marginal, % 6,2
Investeringar 3.0
Nedskrivningar och avskrivningar 3.0
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FILTRATION AND PERFORMANCE

Afférsomrddet Filtration and Performance utveckiar och tillverkar
filtreringsmaterial till motorolja, brénslen och luft samt fill
industrifiltrering. Det tillverkar dven glasfiber till golvbeldggningar
och vindturbinblad samt nonwoven-material for tillimpning i fordon,
byggsektorn, textilier och hygienprodukter samt tapeter.

Marknadsoéversikt januari-mars 2019

Efterfrégan pd filterprodukter var p& det stora hela stabil i Europa,
medan efterfrdgan mattades av i Nordamerika och Asien. P&
byggrelaterade marknader var efferfrégan pd golvbeldggnings- och
andra glasfibervGvmaterial fortsaft god medan tapetmarknaden i
Europa stabiliserades efter en nedgdng 20i8.

QI/2019 jégmfért med QI/2018 (proforma)

Nettoomsdéttningen steg med 3,2 procent fill 1724 miljoner euro jomfort
med 167,0 miljoner euro under jamférelseperioden. Okningen berodde
pd& hégre forsdljningspriser som kompenserade fér mindre
leveransvolymer.

Jamférbar EBITDA &kade till 30,2 miljoner euro (28,7 mn euro), vilket
motsvarar 17,5 procent (17,2 %) av nettoomsdattningen. Den positiva
effekten av hégre forsdliningspriser mer &n uppvdgde den negafiva
effekten av hégre rématerialkostnader och mindre volymer.

Miljoner euro Q1/2019

Nettoomsdattning 172,4
Jamforbar EBITDA 30,2
Jamférbar EBITDA-marginal, % 17.5
Investeringar 6,7
Nedskrivningar och avskrivningar 11,1
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INDUSTRIAL SOLUTIONS

Afférsomrddet Industrial Solutions utveckiar och producerar Vi euro Nettoomsattning
slipbasbdrare, elektrotekniska isoleringspapper, releasepapper och 200 | 176 . e
bestrukna specialpapper. Affdrsomrddet erbjuder ocksd konstndrs- 163 169
och fryckpapper, samt tunnpapper, specialmassa och 160
balansfoliepapper. 120
80
Marknadsoéversikt januari-mars 2019
Marknaden for slipbasbdrare, releasepapper, specialmassa och 40
bestrukna produkter (Brasilien) var fortsatt svag pd grund av att alla 0
branscher drog ner pd sina lager i slutet av 2018. Konkurrensen var QL Q2 Q3 Q4 Q1

fortsatt hdrd p& den europeiska marknaden fér releasepapper. 18 18 18 18 19

Efterfrégan pd& elektrotekniska isoleringspapper blev bdétire.
Jamfoérbar EBITDA och marginal

Q1/2019 jémiért med Q1/2018 (proforma) e 2505
Neftoomséttningen minskade med 3,9 procent till 169,2 miljoner euro

j@mfért med 176,0 miljoner euro under jamférelseperioden. Den positiva 30 200%
effekten av hégre forsdliningspriser motverkades av minskade 150 %

20
leveranser.

Jamférbar EBITDA minskade till 17,4 milioner euro (24,7 mn euro),
vilket motsvarar 10,3 procent (14,1 %) av nettoomséttningen, framst pd

grund av minskade volymer. 0 0,0%
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
18 18 18 18 19

10,0 %

10 50%

Omsattning uppdelad pa&

affarsomraden
Coated
Release
Specialties Liners
Abrasive .
Insulation
Miljoner euro Q1/2019
Nettooms&ttning 169,2 163.4 174.,5 177.3 1760 691,2
Jamforbar EBITDA 17.4 17.7 32,9 24,4 24,7 99,7
Jamfoérbar EBITDA-marginal, % 10,3 10,8 18.8 13.7 14,1 14,4
Investeringar 10,2 23,7 9.8 12,0 11,4 57,0
Nedskrivningar och avskrivningar 9.7 9.0 9.0 9.1 9.2 36,4
AHLSTROM
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NORTH AMERICA SPECIALTY SOLUTIONS

Affédrsomrddet North America Specialty Solutions utvecklar och Vi euro Nettoomsattning
tillverkar ett stort antal olika specialmaterial som skyddar och

200
férbdttrar prestationen fér industri- och konsumenttillimpningar, t.ex. 156 157 158 155

releasepapper, tejp och mellaniGgg samt specialpapper fill 160
snabbmatsférpackningar . 120
80
Marknadsoéversikt januari-mars 2019
Efterfrégan p& papper till livsmedelsféradling och -férpackningar var 40
fortsatt god, medan marknaden f&r industri- och feknikrelaterade 0
specialpapper backade. Inom releasepapperssegmentet var efterfrédgan QL Q2 Q3 Q4 QI

pd& papperskvaliteter fortsatt liten, medan tekniska produkter fér 18 18 18 18 19

industriella kompositmaterial hade god efterfréga.
Jamfdérbar EBITDA och marginal

QI/2019 jémfért med QI/2018 (proforma) :IOn e 160%

Nettoomséattningen steg med 5,1 procent fill 164,0 miljioner euro, jGmfért

med 156,1 miljioner euro for jGgmforelseperioden eftersom hdgre 15 12,0%

férsdliningspriser och positiv valutaeffekt mer dn uppvagde minskade

férsdliningsvolymer. 10 8.0%
Jamférbar EBITDA minskade till 14,0 miljoner euro (16,5 mn euro), vilket 5 20%

motsvarar 86 procent (10,6 %) av nettoomsdttningen, frémst pd grund

av minskade volymer. Valutakursutveckliingen hade en positiv inverkan 0 0,0%

pa resuitatet. Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

18 18 18 18 19

Omsaéttning uppdelad pa

affarsomraden

North

America

Specialty

Solutions
Miljoner euro Q1/2019
Nettooms&ttning 164,0 155,5 157.6 156,8 156,1 626,0
Jamforbar EBITDA 14,0 12,5 15,0 13.0 16,5 57,0
Jamfdrbar EBITDA-marginal, % 8.6 8.0 9.5 8.3 10,6 9.1
Investeringar 7.4 8.9 57 4,9 2,0 21,6
Nedskrivningar och avskrivningar 7.2 6,6 6,6 7.3 6,9 27,4

AHLSTROM
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SPECIALTIES

Affédrsomrddet Specialties utvecklar och tillverkar material fér
livsmedels- och dryckesférédling, laboratoriefilter och bioteknisk Vi euro Nettoomsattning
diagnostik, vattenfiltrering, tejpprodukter och medicinska textilier.

Affédrsomrddet erbjuder ocksd filtermaterial till varm matolja och
mjolkfiltrering, grafiska papper till klisterlappar och kuvert samt 120
metalliserade etiketter och papper till flexibla férpackningar.

160 146 151 143 141 148

80
Marknadsoéversikt januari-mars 2019
Inom Food Packaging var efterfrégan p& pergamentpapper Hill 40
livsmedelsférédling och -férpackningar stabil. Marknaden var stabil for 0
Beverage & Casing medan efterfrégan pd fiberférpackning till kott Q1 Q2 Q3 Q4 01
Skade. Efterfrégan pd& tejpbdrare var sémre | Europa och ékade i 18 18 18 18 19

Asien. Inom Advanced Liquid Technologies var efterfrégan i stort sett
fortsatt robust och stabil inom afférsomrédet Medical.
Jamforbar EBITDA och marginal
QI/2019 jamfért med QI/2018 (proforma) “2”0 eure on
Nettoomséttningen ckade med 11 procent till 147,5 miljoner euro, jGm{ort s
med 145,9 miljioner euro for jGgmforelseperioden effersom hbgre
férsdliningspriser mer dn uppvagde minskade forsdljningsvolymer.
Minskningen i leveransvolymerna berodde frGmst pd den planerade
sténgningen av en pappersmaskin pd Stenayfabriken i Frankrike, som 10 8.0%
hor fill Food Packaging.
Jamférbar EBITDA minskade till 11,6 miljoner euro (120 mn euro), vikket 5 40%
motsvarade 7,9 procent (82 %) av nettoomsditningen. Den positiva
effekten av hégre forsdliningspriser motverkades av Skade rérliga 0 0,0 %
kostnader. Mindre volymer hade en negativ inverkan p& resultatet. Inom % ¥ % %
Food Packaging business hade enkelsidigt bestrukna produkter fortsatt
negativ inverkan p& resultatet. Omsattning uppdelad pa

15 12,0 %

affarsomraden

Tape .

Medical »
Advanced Liquid
Technologies

Beverage &
Casing
Food
Packaging
Nettoomsdattning 147.,5 140,9 142,6 150,9 145,9 580,3
J&mférbar EBITDA 11,6 7.9 7.5 10,2 12,0 37.6
Jamférbar EBITDA-marginal, % 79 5.6 5.3 6.8 8.2 6,5
Investeringar 3.8 9.6 15,3 4,0 3.0 31.8
Nedskrivningar och avskrivningar 8,7 15,3 7.6 7.6 7.7 38,2
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Ahlstrom-Munksjés aktier Gr noterade p& bdde Nasdaq Helsinki och Nasdag Stockholm. Alla aktier har en rést
och samma r&stratt. Handelskoden ar AMI | Helsingfors och AMIS i Stockhoim.

Ahlstrom-Munksjos aktiekapital per 31 mars 2019 var 85 miljoner euro. Antalet aktier &r 115 653 315 sedan 28
december 2018 d& bolaget emitterade 19 214 742 aktier till de tidigare 96 438 573 aktierna i bolaget.

Bolaget hade 12 127 aktieGgare per slutet av rapportperioden (12 095 per 31 december 2018), eniigt Euroclear
Finland Oy. Ahistrom-Munksjés innehav av egna aktier upp gick fill sammanlagt 364 862 aktier, vilket motsvarar
cirka 0,3 % av fotalt antal aktier och réster.

AKTIEKURSUTVECKLING OCH HANDEL

Nasdaqg Helsingfors Nasdaqg Stockholm
Q1/2019 Q1/2018 Q1/2019 Q1/2018
Aktiekursen per periodens slut, EUR/SEK 13,66 16,94 141,80 172,00
H&gsta aktiekurs, EUR/SEK 14,78 20,10 154,00 197,40
L&gsta aktiekurs, EUR/SEK 11,90 15,58 121,40 154,85
Borsvérde per periodens slut,*
mn euro 15748 1627,5 N/A N/A
Handelsvarde, MEUR/MSEK 59,6 48,4 56,7 63.4
Handelsvolym, miljoner aktier 4,4 2,8 0.4 0.4
Genomsnittlig daglig handelsvolym, aktier 69 069 43732 6346 5598

* Exklusive aktier som innehas av Ahlstrom-Munksjé

Ahlstrom-Munksjés aktier handlas ocksé pé& alternativa handelsplatser, som Cboe, Turquoise, Posit och Liquicnet.
Dessa handelsplatser motsvarade cirka 36 procent av det totala handelsvardet under rapportperioden (k&iia:
Fidessa Fragmentation Index).

BOLAGSSTAMMOR

BOLAGSSTAMMA
Ahlstrom-Munksjés Oyjs drsstémma hélls den 27 mars 2019. Arsstémman godkénde de finansiella rapporterna fér
ar 2018 och befriade styrelsen och VD frén ansvar fér rékenskapsdret 2018.

Arsstémman beslutade enligt styrelsens férslag om en uldelning p& 052 euro per aktie fér rékenskapsdret som
avslutades den 31 december 2018. Utdelningen betalas ut i tvd omgdngar. Den férsta betalningen, p& 026 euro
per aktie, gjordes 5 april 2019 och den andra betalningen, p& 0,26 euro per aktie, ska betalas senast 4 okfober
2019.

Arsstdmman bekréftade att antalet styrelseledaméter ska vara nio. Pefer Seligson, Elisabet Salander Bjdrklund,
Alexander Ehrnrooth, Johannes Gullichsen, Lasse Heinonen, Hannele Jakosuo-/ansson, Harri-Pekka Kaukonen och
Valerie A. Mars valdes om. Jaakko Eskola valdes till ny ledamot av styrelsen. Pernilla Walfridsson stod infe fill
férfogande fér omval till styrelsen. Styrelseledaméternas mandatperiod gdr ut vid slutet av nésta drsstémma.

Arsstémman beslutade enligt styrelsens férslag att vélia om KPMG Oy Ab fill bolagets revisor. KPMG Oy Ab
har utsett auktoriserad revisor Anders Lundin fill ansvarig revisor.

Mandat att fatta beslut om emission av aktier och sérskilda réttigheter som berdéttigar fill aktier

Arsstémman gav styrelsen mandat aft besluta om emission av aktier och/eller srskilda réttigheter som berdttigar
till aktier enligt bestémmelserna i 10 kap. 1 § i finska aktiebolagslagen, i en eller flera omgdngar samt mot
betalning eller vederlagsfritt. Fullmaktens omfattning var sammaniagt 11 500 000 aktier (inklusive aktier som tilldelas
genom sdrskilda réttigheter), vilket motsvarade cirka 10 procent av antalet aktier i bolaget vid fidpunkten for
férslaget. Styrelsen har mandat att besluta om nyemission eller att avytira egna aktier.

AHLSTROM
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Fullmakten kan anvéndas fér finansiering eller genomférande av férvarv eller andra férefagsarrangemang,
férbéttra balansrékningen och bolagets finanser, fullgéra bolagets aktiebaserade beldningssystem eller andra
syffen som styrelsen beslutar om.

Styrelsen kan inom sitt mandat ocksd besluta om vederlagsfri emission av aktier till bolaget sjéivi med hénsyn
till bestGmmelserna i den finska aktiebolagslagen om det maximala antalet aktier som innehas av bolaget eller
dess doftterbolag.

Styrelsen har rétt att besluta om alla &vriga villkor for emission av aktier och sarskilda rattighefer, inklusive rétt
att avvika frén aktiedgarnas féretfréadesrdétt.

Mandaten gdller till och med ndsta drsstGmma men hégst 18 (arton) ménader frén drsstémman.

Mandat aft képa fillbaka egna aktier
Arsstémman gav styrelsen mandat aft i en eller flera omgdngar Sterkdpa och dela ut bolagets egna aktier samt
att acceptera dem som s&kerhetf.

Antalet aktier som ska Gterképas eller accepteras som sékerhet genom mandatet f&r inte dverstiga 11 500 000
egna aktier i bolagef, beroende av villkoren i den finska aktfiebolagsliagen rérande def hégsta antal akfer som
far Ggas eller accepteras som sdkerhet av bolaget eller dess dotterféretag. Aktierna kan Gterképas eller
accepteras som sékerhet i en eller flera omgdngar och i annan proportion én den fér befintliga aktieinnehav hos
bolagets aktietgare. Aktierna ska &terképas genom offentlig handel till géllande marknadspris genom anvéndning
av fritt eget kapital.

Mandaten gdller till och med nasta drsstémma men hégst 18 (arton) ménader frén rsstdmman.

Beslut som fattats av styrelsen efter drsstGmman
PG styrelsens konstituerande méte, som hélis direkt efter &rsstémman, valdes Peter Seligson fill ordférande och
Elisabet Salander Bjdrklund fill vice ordférande for styrelsen.

Styrelsen utség tva fasta utskott: revisions- och héllbarhetsutskottet och HR-utskottet. Medlemmarna i revisions-
och hdllbarhetsutskottet Gr Elisabet Salander Bjbrklund (ordférande), Alexander Ehrnrooth, Lasse Heinonen, Harri-
Pekka Kaukonen och Valerie A. Mars.

Medlemmarna i HR-utskottet &r Hannele Jakosuo-Jansson (ordférande), Jaakko Eskola, Johannes Gullichsen och
Peter Seligson.

DE VIKTIGASTE HANDELSERNA EFTER
RAPPORTPERIODEN

25 april 2019 annoncerade Ahlstrom-Munksié aft bolaget &mnar implementera en ny afférs- och
rapporteringsstruktur frdn och med 1 januari 2020. Den nya organisationsstrukturen &r ett naturligt nasta steg
efter forvéarvet och den inledande integreringen av Expera Specialty Solutions. Genom den nya sfruktfuren kan
Ahlstrom-Munksjé frémja féretagets kérnkompetenser, finslipa sina strategiska md&l och anpassa egenskaperna foér
respektive afférsomréde.

| den nya organisationsstruktfuren kombineras verksamheter som delar kGrnkompetenser, strategiska mdl och
egenskaper. Detta gér aft Ahlsfrom-Munksjo kan stérka och ytterligare lyfta fram sin kapacitet inom
produktutveckling och innovation, hantering av stora internationella kundkonton, produkt- och fillverkningsteknik
samt processforbétiring och produktionsoptimering.  Omorganisationen starker I6nsamtfillvaxt, konkurrenskraft samf
kundservice.

Ahlstrom-Munksjés organisationsstruktur och rapporteringssegment med tilthérande chefer blir frén och med 1
januari 2020:

. Affarsomrdde Filtration and Performance Solutions, Executive Vice President Daniele Borlatfo
. Affarsomrdde Advanced Solutions, Executive Vice President Omar Hoek

. Affarsomrd&de Industrial Solutions, Executive Vice President Dan Adrianzon

. Afférsomréde Food and Technical Solutions, Executive Vice President Robyn Buss

. Affarsomrdde Decor Solutions, Executive Vice President Tomas Wulkan

Verksamheterna inom respektive afférsomrdde kommer att meddelas under fredje kvartalet 2019.
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Férandringar i koncernens ledningsgrupp

Robyn Buss utses till Executive Vice President for affarsomrddet North America Specialty Solutions frédn och
med 1 oktober 2019. Hon efterfréder Russ Wanke, som gdr i pension i slutet av september.

Daniele Borlatto utses till Executive Vice President fér affarsomrddet Filtration and Performance frén och med
7 juni 2019. Han ar for fillféllet Executive Vice President for afférsomrédet Industrial Solutions. Daniele eftertréder
Fulvio Capussotti som tar sig an nya ansvarsuppgifter utanfér Ahlstrom-Munksjé och Iamnar férefaget samma
dafum.

Dan Adrianzon utses till Executive Vice President fér afférsomrddet Industrial Solutions frédn och med 7 juni
2019. Han &r for nérvarande Execufive Vice President for People and Safety.

Tarja Takko, som fér ndGrvarande &r Vice President, Talenf and Development, Group HR och HR Business
Partner, Filtration and Performance, utses fill tillférordnad Vice President fér People and Safety frén och med 7
juni 2019.

KORTSIKTIGA RISKER

Ahlsfrom-Munksjés verksamhet utsétits for risker fill foljd av marknadsiGgef, det allménna ekonomiska I&get och
utvecklingen inom branschen samt risker i anslutning fill féretagets verksamhet, féréndringar i omvériden, den
globala ekonomiska utvecklingen och férandringar i lagstiftningen. Om dessa risker realiseras kan de ha en
negativ inverkan pd Ahlstrom-MunksjSs verksamhet och dess resultat samt pd bolagets ekonomiska stélining.

De stérsta riskerna med avseende pd bolagets verksamhet hanfér sig till utvecklingen av efferfrdgan och priset
pd& de produkter som sdijs, kostnaderna fér och tillgdngen av de huvudsakliga révarorna, finansieringsrisken samt
6vriga omvérldsfaktorer och situationen p& finansmarknaden. Kostnaden pd viktiga révaror som massa och
titandioxid har legat kvar p& en hég nivé och bolagets finansiella resultat kan pdverkas av fidpunkten for
eventuella ravaruprishéjningar och dess férmdga att hdja férsdliningspriser.  P&dgdende diskussioner om
handelshinder och effekten av Brexit &kar osGkerheten i de globala ekonomiska utsikferna och kan ha en effekt
pd& Ahlstrom-Munksjés marknader.

Ahlstrom-Munksjé har nyligen férvérvat Expera och Caieiras och det kanske infe kan férverkliga en del av eller
nagon av de férvéntade férdelarna frén dessa forvarv. Dessutom kanske bolaget infe lyckas vdl med
intfegrationen av de férvarvade verksamhefer i de befintliga verksamheterna.

Bolagets huvudsakliga finansiella risker innefattar réinte- och valufarisker, likviditetsrisker och kredifrisker.
Koncernen ar exponerad for skattemdssiga risker fill foljd av eventuella féréndringar i eller tillémpningar av
skattelagar och andra férordningar, eller som en foljid av pdgdende eller framtida skatterevisioner eller -krav.

Bolaget bedriver verksamhet i flera Idnder och ibland &r tvister oundvikliga i den dagliga verksamheten.
Féretaget &r emellandt involverat i réttsliga Gtgérder, tvister, skadestdndsansprak och andra férfaranden.
Utgdngen av dessa kan infe férutses, men med hénseende fill all den information som finns tillgénglig i nuléget
férvéntas utgdngen infe paverka bolagets finansiella stélining i nGdgon betydande utstréckning.

Ahistrom-Munksjé redogor for risker och osékerhetsfaktorer i affdrsverksamhefen och bolagets riskhantering pd
www.ahlstrom-munksjo.com.

De faktiska siffrorna i denna rapport har upprdtfats i enlighet med Infernational Financial Reporting Standards
(IFRS). Jamférbara siffror avser samma period féregdende &r, om inget annat anges. Rapporten innehdller vissa
framdtblickande uttalanden som dterspeglar dagens syn hos féretagets ledning. Uttalandena innehdller
osdkerhetsfaktorer och risker och &r dérmed féremdl fér féréndringar av det allménna ekonomiska laget och
féretagets verksamhet.

Ahlstrom-Munksjo Oyj
Styrelse

OVRIG INFORMATION

Hans Sohistrém. VD och koncernchef. tel. *358 10 8882520
Sakari Ahdekivi, Vice VD och CFO, tel +358 10 888 4760
Johan Lindh, VP Group Communications and Investfor Relations, + 358 10 888 4994
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https://www.ahlstrom-munksjo.com/

Juho Erkheikki Investor Relafions Manager, tel +358 10 888 4731

WEBB- OCH TELEFONKONFERENS

En kombinerad press-, telefon- och webbkonferens ordnas pd publiceringsdagen den 25 april 2019 ki. 11:00 (10:00
CET+1) p& Ahistrom-Munksjés huvudkontor i Helsingfors (Alvar Aaltos gatan 3 C). Resultatet presenteras av Hans
Sohistrém, VD och koncernchef, och Sakari Ahdekivi Vice VD och CFO, p& engelska.

DETALJER FOR WEBB- OCH TELEFONKONFERENSEN
Lank till webbkonferensen:
https://qsb.webcast.fi/a/ahistrommunksjo/ahistrommunksjo 2019 0425 ql/

Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 5033 6573
Telefonnummer i Finland: +358 (0)? 7479 0360
Telefonnummer i Storbritannien: +44 (0) 330 336 9104

Konferenskod: 046099

Deltagare i telefonkonferensen ombeds ringa in 5-10 minufer innan konferensen bérjar. En inspelning av
konferensen kommer att finnas tillgénglig pd Ahlstrom-Munksjés webbsida senare samma dag. Genom aft ringa in
till telefonkonferensen godkdnner deltagaren att personlig information som namn och foretagefs namn kommer
att bli insamlade. Telefonkonferensen kommer att spelas in.

AHLSTROM-MUNKSJO | KORTHET

Ahistrom-Munksjé &r en global ledare inom fiberbaserade material som levererar innovativa och hdlibara
kundiésningar. Var mission &r att utvidga fiberbaserade I6sningars betydelse fér en mer héllbar vardag. Vért
erbjudande omfattar filtermaterial releasepapper, material f6r processer inom livsmedels- och dryckesindustrin,
dekorpapper for laminatindustrin, baspapper fér slippapper och fejp, elekirofekniskt isoleringspapper,
glasfibermaterial, medicinska fibermaterial och I6sningar fér diagnostik samt ett utbud specialpapper fér saval
industriella processer samt konsumentprodukfer. V&r omséttning ér cirka EUR 3 miljarder p& drsbasis och antalet
medarbetare &r cirka 8 000. Ahlstrom-Munksjés aktie &r noterad p& Nasdaq i Helsingfors och Stockholm.
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APPENDIX 1: KONCERNENS BOKSLUT
Deldrsrapporten &r oreviderad.

Resultatrdkning

MEUR Q1/2019 Q1/2018 2018
Nettooms&ttning 758,7 572,4 2 438,0
Ovriga rérelseintékter 2,6 1.8 9,6
Summa rorelsens intdkter 7612 574,2 24477
Rorelsens kostnader
Férandring av varulager och pdgdende arbeten 3,5 15,7 25,0
Ré&varor och férnédenheter -363,3 -285,4 -1 208,2
Ovriga externa kostnader -190,7 -138.8 -589.5
Ersattningar till anstallda -150,6 -104,1 -452,4
Avskrivningar och nedskrivningar -42,4 -29.7 -133,9
Summa rorelsens kostnader -743.4 -542,3 -2359,0
Resultatandel i intresseféretag = - 0.0
Rorelseresultat 17,8 31,9 88,7
Finansnetto -11,6 -3,0 -25,3
Resultat fore skatt 6,2 28,9 63,3
Skatter -2,1 -7.7 -20.4
Periodens resultat 41 21,2 42,9
Nettoomsattning 751,0 2996,9
Ovriga rérelseintékter 2,2 10,9
Summa rérelsens intdkter 7531 3007,8
Rorelsens kostnader
Foréndring av varulager och pédgdende arbeten 14,3 24,7
Ré&varor och forndodenheter -360,2 -1 445,7
Ovriga externa kostnader -180.,4 -715,3
ErsGttningar till anstallda -145,5 -581,2
Avskrivningar och nedskrivningar -38.4 -161.0
Summa rérelsens kostnader -710,2 -2878,5
Resultatandel i intresseféretag - 0,0
Rorelseresultat 43,0 129,4
Finansnetto -9.4 -42,5
Resultat fére skatt 33,6 86,9
Skatter -9.3 -23,6
Periodens resultat 24,3 63,2
AHLSTROM
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Koncernens rapport 6ver totalresultat

MEUR Q1/2019 Q1/2018 2018
Periodens resultat 41 21,2 42,9
Bvrigt totalresultat
Poster som senare kan omklassificeras till resultatréikningen
Periodens valutakursdifferenser vid omrdkning av utldndska verksamheter 14,2 -15,2 -13,5
S&kringar av nettoinvesteringar i utldndska verksamheter - -0,0 20,0
Forandringar i verkligt vérde pd kassaflddessakr. -1,5 -1,9 0,3
Forandringar i verkligt vérde pd kassaflddessakr. dverfort till periodens resultat 0,6 -0,3 0,4
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrédkningen
Aktuariella vinster och forluster 4,8 3.5 0,6
Skatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat -1,0 -0.4 -1,1
Periodens totalresultat 214 7.0 29,8
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktie&gare 3.8 21,0 41,6
Innehav utan bestédmmande inflytande 0,4 0,2 1,4
Periodens totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktieGgare 20,7 6.7 28,4
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,6 0,3 1,3
Resultat per aktie
Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier 115288 453 96073711 96 758 002
Resultat per aktie, EUR 0,03 0,22 0,43
Resultat per aktie, EUR (utsp&dd) 0.03 0,22 0,43
Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier 115288 453 115288 453
Resultat per aktie, EUR 0,21 0,54
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Balansrdkning

MEUR

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar 11189 826,0 1117,2
Nyttjanderattstilgangar 59,8 - -
Goodwill 637.,6 426,9 630,6
Ovriga immateriella tillgdngar 505,3 302,6 505,1
Andelariintresseféretag 1,1 1.1 1,1
Ovriga langfristiga tilgangar 14,9 7.4 15,4
Uppskjutna skattefordringar 9.5 1.9 7.5
Summa anléggningstillgangar 2 3472 1566,0 2276,9

Omsattningstillgangar

Varulager 444,3 301,1 429,6
Kundfordringar och évriga fordringar 380,3 2911 374,0
Aktuella skattefordringar 8,5 57 3.3
Likvida medel 218,8 224,9 1510
Summa omsattningstillgangar 1046,9 822,9 957.9
SUMMA TILLGANGAR 3394,0 2388,9 32349

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1123,7 993.9 11622

Langfristiga skulder

Langfristig uppléning 1029,4 536,1 1020,4
Langfristig leasingskuld 46,4 2,7 3.1
Ovriga langfristiga skulder 1.7 0.7 1.7
Férpliktelser avseende ersattningar till anstallda 87.7 93.0 92,7
Uppskjutna skatteskulder 149,6 92,7 150,6
Langfristiga avsattningar 27,5 16,6 25,9
Summa langfristiga skulder 1342,2 7419 12943

Kortfristiga skulder

Kortfristig uppléning 226,6 79.5 141,5
Kortfristig leasingskuld 12,9 2,0 1.1
Leverantdrsskulder och &vriga skulder 660,4 559.8 6153
Aktuella skatteskulder 14,7 6,6 8,1
Kortfristiga avsattningar 13.4 5.1 12,3
Summa kortfristiga skulder 928,1 6531 778.4
Summa skulder 2270,3 1395,0 20724
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 33940 2388,9 3234,9
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Rapport over fordndringar i eget kapital

1) Aktiekapital

2) Fonden for inbetalt fritt eget kapital

3) Ovrig reserv

4) Egna aktier

5) Omréakningsreserv

6) Balanserat resultat och drets resultat

7) Summa eget kapital hanférligt fill moderbolagets aktiedgare
8) Innehav utan bestdmmande inflyfande

9) Summa eget kapital

MEUR 1 2 3 4 5 ) 7 8 9
Ingdende eget kapital 1 januari 2018 850 5176 384,5 -6,3 -63,3 110,1 1027,5 8,9 1034,5
Periodens resultat - - - - - 21,0 21,0 0.2 21,2
Ovrigt totalresultat - - -1,7 - -15,2 2.7 -14,3 0.0 -14,2
Periodens totalresultat - - -1,7 - -15,2 23,7 6,7 0,3 7.0
Dividender och annat - - - - - -50,1 -50,1 -0.3 -50,4
glr(]tsi%kﬂg;erode incitamentsprogram fér ) ) ) ) ) 0.8 0.8 ) 08
Utgdende eget kapital 31 mars 2018 85,0 517.6 382,7 -6,3 -78,5 84,5 985,0 8,9 993.9
Ingdende eget kapital 1 januari 2019 850 6618 3851 -6,3 -76,7 103,5 11523 9.9 11622
Periodens resultat - - - - - 3.8 3.8 0.4 4,1
Ovrigt totalresultat - - -0.7 - 14,0 3,6 16,9 0.3 17,2
Periodens totalresultat - - -0,7 - 14,0 7.4 20,7 0,6 214
Dividender och annat - - - - - -60,1 -60,1 -0.3 -60,4
glr(]tsi%kﬂg;erode incitamentsprogram fér ) ) ) ) ) 05 0.5 ) 0.5
Utgdende eget kapital 31 mars 2019 850 6618 3844 -6,3 -62,7 51,3 11135 10,2 1123,7
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Kassaflodesanalys

MEUR Q1/2019 Q1/2018 2018
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Periodens resultat 4,1 21,2 42,9
Justeringar, totalt 55,6 39.5 174,7
Férandringar i nettordrelsekapital -20,0 -43,9 -84,6
Férandring i avsattningar 2.3 -3,6 2,5
Finansnetto 9.9 -3,9 -23,0
Skattebetalningar -2,3 -4,2 -21,0
Nettokassafldde fran den Idpande verksamheten 29,9 52 91,6

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Anskaffning av dotterbolag minskat med likvida medel -1,7 - -608,0
Anskaffningar av materiella och immaterialla tillgdngar -35,5 -25,6 -160,1
Ovriga investeringsaktiviteter 0.1 0,0 -0.2
Nettokassafléde fran investeringsverksamheten -37.1 -25,6 -768,3

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Dividender och annat -0.4 -0.3 -50,3
Akfieemission med foretradesratt -5,4 - 148,5
Forandringar i 1dn och 6vrig finansieringsverksamhet 78,8 2,7 487.7
Nettokassafléde fran finansieringsverksamheten 72,9 24 585,9
Fordndring av likvida medel 65,8 -18,0 -90,9
Likvida medel i bérjan av perioden 151,0 2459 2459
Omrakningsdifferenser i likvida medel 2,0 -3.0 -4,0
Likvida medel vid periodens utgang 218,8 2249 151,0

Implementeringen av IFRS 16 standarden har en effekt pd kassaflédesanalysens presentation. Betalda
leasingkostnader dr flyttade frédn nettokassafiéde frén den I6pande verksamheten fill nettokassafiéde frén
finansieringsverksamhetfen och &r presenterade som foréndring i Idn och &6vrig finansieringsverksamhet.

NOTER TILL BOKSLUT

Redovisningsprinciper

Denna oreviderade konsoliderade deldrsrapport har uppréttats i enlighet med "IAS 34 Deldarsrapportering’, som
antagits av EU. Alla siffror har avrundats och som en f6lid dérav kan summan av individuella siffror avvika frén
den presenterade summan. Dessutom kan procentsiffrorna ha avrundningsdifferenser. De fillimpade
redovisningsprinciperna dr oféréndrade med de som anvéndes vid uppréttande av  drsredovisningen 2018 fér
Ahlstrom-Munksjé, med undantag for effekterna av de nya ftilldmpade standarderna frén 1 januari 2019,
Koncernen tillémpar inte ndgon annan standard, tolkning eller &ndring som har utférdats men &nnu inte har trétt
i kraft.

IFRS 16 Leasingavtal

Den nya standarden, IFRS 16 Leasing bérjade gdlla den 1 januari 2019. Den nya standarden resulferade i att
majorifefen av Ahlsirom-Munksjés leasingavtal redovisas i balansr&kningen och har darfér lett fill att Ahlstrom-
Munksjés tillgéngar och skulder har dkat. Okning av skulden p&verkar dock inte berékningen av Ahistrom-
Munksjss befintliga finansiella covenanter (Idnevillkoren), eftersom nuvarande finansiella covenanter ber&knas enligt
IFRS-standarder som gdller den 31 december 2018. | enlighet med IFRS 16 har rérelsekostnader hdnférliga fill
leasingavtal ersatts av avskrivningar och réntekostnader, vilket leder till en féréndring i vdra nyckeltal, tex.
EBITDA.
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Genomférande av den nya standarden pdverkar Gven presentationen av kassaflédesanalysen. Betalda
leasingkostnader har flyttats frén nettokassafiéde frén den ISpande verksamheten fill netfokassafléde frén
finansieringsverksamhet, var betalningarna visas som &terbetalning av leasingskulden. Den nya standarden
pdverkar infe kassaflédesanalysens slutresultatl, utan endast var dterbetalning av leasingavtal visas i
kassaflbdesanalysen. Jamférelsesiffror har ej omrdknats.

Ahlstrom-Munksjo har bérjat tillémpa IFRS 16 vid den initiala redovisningen den 1 januari 2019 med hjdlp av en
férenklad metod, och dérmed har jamférelsesiffrorna inte réknats om. Enligt IFRS 16 skall nyttianderdtistillgdngens
och leasingavtalsskuldens varde ber&knas genom aft diskontera de minimala framtida befalningarna. Ahlsfrom-
Munksjé berdknar den ursprungliga leasingskulden fill nuvarde av leasingbetalningarna som ska befalas under
leasingavtalets I6ptid. Betalningarna grundar sig pd leasingavialet och respektive betalningsplan. Leasingavtal
som Ioper fillsvidare och avtal med féridngningsoptioner berdknas enligt ledningens bdsta estimat, fex. ndr ett
tillsvidare avtal sannolikt kommer att avslutats och om en foriGngningsoption rimligtvis kommer att utnyttjas.
Leasingbetalningarna diskonferas med hjdlp av den rédnta som anges i leasingavtalet eller den inkrementella
Iéneréntan. Den inkrementella IGneréntan innefattar referensrénta och kreditmarginal. Faktorer som pdverkar den
inkrementella I&Gneré&ntan inkluderar kontraktets Iéngd och potentiella premier fér land- och valutarisker. Den
inkrementella IGneré&ntan revideras dd det sker éndringar i leasingavtalet, Gndringar i anvéndning av képoptionen
eller andra andringar i leasingavfalet som inte leder fill ett nytt leasingavtal Indexdndringar eller férvantade
andringar leder inte till en reviderad inkrementell I&nerénta.

Efter leasingperiodens bdrian reduceras leasingavtalsskulden med betalda leasingbetaliningar och skulden
vérderas pd nytt med jégmna mellanrum s& att leasingavialsskulden reflekterar framtida betalningar. Effer
leasingperiodens bdrjan minskas nyttianderd&ttstilgdngen med avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Nyttianderétistilgangen justeras att reflektera leasingavialsskulden dé& det sker féréndringar i leasingsskuldens
vardering.

Ahlsfrom-Munksjé anvénder de tillgéngliga praktiska metoderna, déribland ufeslutandet av kortfristiga
leasingavtal med en I6ptid p& mindre &n folv manader, leasingavial med Iagt vérde samt leasing av immateriella
anléggningstillgéngar. Kortfristiga leasingavtal, leasingavtal med Idgt varde samt variabla leasingbetalningar som
inte ar en del av leasingsavtalsskulden presenteras som fidigare ar i rérelsekostnader.
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Effekten av IFRS 16 p& ing&ende balansrékningen fér Gr 2019 visas nedan.

Effekten av IFRS 16 pa ingdende balansrakningen Effekten av
MEUR IFRS 16
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgdngar 1117,2 - 1117,2
Nyttjanderattstilgangar - 57,0 57,0
Goodwill 630.,6 - 630,6
Ovriga immateriella tillgdngar 505,1 - 505,1
Andelariintresseféretag 1.1 - 1,1
Ovriga langfristiga tilgangar 15,4 -0,7 14,8
Uppskjutna skattefordringar 7.5 - 7.5
Summa anléggningstillgangar 2276,9 56,4 2333,3
Omsattningstillgangar
Varulager 429.6 - 429.6
Kundfordringar och évriga fordringar 374,0 - 3740
Aktuella skattefordringar 3.3 - 3.3
Likvida medel 151,0 - 151,0
Summa omsattningstillgangar 957.9 - 957.9
SUMMA TILLGANGAR 32349 56,4 32912
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 11622 - 11622
Langfristiga skulder
Langfristig uppléning 1020,4 - 1020,4
Langfristig leasingskuld 3.1 44,1 47,2
Ovriga langfristiga skulder 1,7 - 1,7
Forpliktelser avseende ersattningar till anstallda 92,7 - 92,7
Uppskjutna skatteskulder 150,6 - 150,6
Langfristiga avsattningar 25,9 - 25,9
Summa langfristiga skulder 12943 441 1338,3
Kortfristiga skulder
Kortfristig uppléning 141,5 - 141,5
Kortfristig leasingskuld 1.1 12,3 13,4
Leverantoérsskulder och &vriga skulder 615,3 - 615,3
Aktuella skatteskulder 8.1 - 8,1
Kortfristiga avsattningar 12,3 - 12,3
Summa kortfristiga skulder 778,4 12,3 790,6
Summa skulder 2072,6 56,4 21290
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3234,9 56,4 3291,2
Ovriga andringar, tolkningar eller férbétiringar
Utéver ovanstéende nya IFRS standardanpassningar finns vissa andra dndringar, tolkningar eller férbattringar for
férsta gdngen 2019, men dessa har ingen vésentlig effekt.
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Rorelseférvarv

Férvarvet av Expera och Caieiras
Ar 2018 férvérvade Ahlstrom-Munksjé  den amerikanska tillverkaren av specialpapper Expera Specialty Solutions
och MD Papéis’” Caieiras specialpappersbruk i Brasilien. Ahistrom-Munksjé forvérvade 100 % av aktierna.

Under férsta kvartalet 2019 slutférde Ahistrom-Munksjo forvarvsdagens balansrdkning  for Expera Specialty
Solutions och betalde den resterande delen av den slutgiltiga képeskillingen fér forvéarvet pd 1,7 MEUR. Den
slutliga k&peskillingen uppgick till MEUR 524,9 och den slufliga goodwillen till MEUR 171,7.

Den prelimnéra kontanta k&pesskillingen fér MD Papéis’ Caieiras specialpappersbruk reviderades och uppgdr
fill MEUR 96,7. Fordran avseende den justerade kdpeskillingen &r MEUR 0,2 och redovisas i kortfristiga Svriga
fordringar. Den prelimindra goodwillen uppgdr till MEUR 31,8. Den prelimindra kontanta k&pesskillingen for
Caieiras ar fortfarande under komplettering av férvérvsdagens balansrékning i enlighet med villkkoren i
aktiekSpsavtalef.

Segment information

Ahlstrom-Munksjé &r organiserad i fem afférsomréden som &r Decor, Filtration and Performance, Industrial
Solutions, North America Specialty Solutions och Speciaities. Affarsomrddet North America Specialty Solutions
omfattar verksamheten av Expera Specialty Solutions. Verksamheten av MD Papéis’ Caieiras har delats upp i tva
segment, Decor och Industrial Solutions. Dessa fem afférsomréaden utgdr koncernens rapporterbara segment.
Ahlstrom-Munksjés afférsomréden beskrivs nedan:

Decor
Afférsomradet Decor utvecklar och ftillverkar pappersbaserade ytbeltiggningar for trématerial, som laminatgoly,
mobler och inredningar.

Filtration and Performance

Affarsomrédet Filtration and Performance utvecklar och fillverkar filtreringsmaterial till motorolja, brénsien och Juft
samt fill industrifilfrering. Det tillverkar &ven glasfiber till golvbeldggningar och vindfurbinblad samt nonwoven-
material fér fillébmpning i fordon, byggsekforn, textilier och hygienproduktfer samt tapeter.

Industrial Solutions

Afférsomrédet Industrial Solutions utvecklar och producerar slipbasbérare, elektrotekniska isoleringspapper,
releasepapper och bestrukna specialpapper. Affarsomrédet erbjuder ocks@ konsinérs- och fryckpapper, samt
tunnpapper, specialmassa och balansfoliepapper.

North America Specialty Solutions

Afférsomrédet North America Specialty Solutions utvecklar och fillverkar ett stort antfal olika specialmaterial som
skyddar och férbdattrar prestationen for industri- och konsumenttillGmpningar, t.ex. tejpo och mellanldgg,
specialpapper fill snabbmatsférpackningar samt releasepapper.

Specialties

Affarsomrédet Specialties utvecklar och fillverkar material fér livsmedels- och dryckesféradling, laboratoriefilter
och bioteknisk diagnostik, vattenfilfrering, tejoprodukter och medicinska textilier. Afférsomrddet erbjuder ocksé
filtermaterial till varm matolja och mjélkfilirering, grafiska papper fill klisterlappar och kuvert samt metalliserade
etiketter och papper till flexibla férpackningar.

Ovrigt och elimineringar

Kostnader i Ovrigt och elimineringar tillhér huvudkontoret som férdelar sig mellan féljande funktioner: VD (CEO),
koncernens ekonomiavdelning (Group Finance), finansiering (Treasury), investerarrelationer (Investor Relations),
strategi (Strategy), juridiska avdelning (Legal), kommunikation och HR-funktioner. Huvudkontorets kostnader bestdr
huvudsakligen av I6ner, hyror och arvoden fill specialister. Till Ovrigt hér holding- och férsdliningsbolagens
intékter och kostnader. Till Ovrigt hér Gven andra exceptionella kostnader som inte anvénds vid bedémning av
afférsomrédenas resultat.
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Finansiella resultat uppdelat pa
affdrsomraden, MEUR
Q1 /2019

Filtration and
Performance

Industrial
Solutions

North
America
Specialty
Solutions

Specialties

Ovrigt och
elimineringar

Koncernen

Nettoomsdttning, extern 112,5 169,5 168,9 164,0 143,6 0.2 758,7
Nettooms&ttning, intern 0.8 3.0 0.2 - 3.9 -7.9 -
Nettoomsdttning 113,3 172,4 169,2 164,0 147,5 -7.7 758,7
Jamforbar EBITDA 7.0 30,2 17.4 14,0 11,6 -5.2 75,0
Jamforelsestérande posteri 148
EBITDA '

Av- och nedskrivningar -42,4
Rérelseresultat 17,8

North

Finansiella resultat uppdelat pa America .
affdrsomraden, MEUR Filiration and Industrial  Specialty Ovrigt och
Q1 /2018 Performance Solutions Solutions  Specialties elimineringar Koncernen
Nettoomsdttning, extern 98,7 164,2 166,6 - 141,6 1.3 5724
Nettoomsattning, intern 1.1 2.8 0,1 - 4,3 -8.3 -
Paverkan pa neftoomsattningen, 13.2 ) 93 1561 ) ) 178.5
proforma
Proforma nettoomsattning 112,9 167,0 176,0 156,1 145,9 -6,9 751,0
Paverkan pd nettoomsdttningen,

-178.5
proforma
Nettoomsattning 572,4
Jamférbar EBITDA 6.3 28,7 23,6 - 12,0 -3.9 66,7
Jamforbar pdverkan pd EBITDA, 20 ) 12 16,5 ) ) 19.6
proforma
Proforma jamforbar EBITDA 8,3 28,7 24,7 16,5 12,0 -3,9 86,3
Jamforbar pdverkan pd EBITDA, 196
proforma '
Jamforelsestérande poster i 50
EBITDA '
Av- och nedskrivningar -29.,7
Rorelseresultat 31,9
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Affarsomraden per kvartal
Q1/2019

NETTOOMSATINING, MEUR

Decor 113,3 1151 109,1 114,7 112,9
Filtration and Performance 172,4 162,6 168,3 174,7 167.0
Industrial Solutions 169,2 163,4 174,5 177.3 176,0
North America Specialty Solutions 164,0 155,5 157.6 156,8 156,1
Specialties 147.,5 140,9 142,6 150,9 145,9
Ovrigt och elimineringar -7.7 2,7 -6,9 -8,5 -6,9
Koncernen 758,7 734,8 745,2 766,0 751,0
JAMFORBAR EBITDA, MEUR

Decor 7.0 11,5 7.0 10,2 8,3
Filtration and Performance 30,2 24,5 31,2 30,2 28,7
Industrial Solutions 17.4 17.7 32,9 24,4 24,7
North America Specialty Solutions 14,0 12,5 15,0 13,0 16,5
Specialties 11,6 7.9 7.5 10,2 12,0
Ovrigt och elimineringar -5,2 2,7 -4,2 -5.3 -3,9
Koncernen 75,0 714 89,4 82,8 86,3
JAMFORBAR EBITDA marginal, %

Decor 6,2 10,0 6,5 8.9 7.3
Filtration and Performance 17.5 15,1 18,5 17,3 17,2
Industrial Solutions 10,3 10,8 18,8 13.7 14,1
North America Specialty Solutions 8,6 8,0 9.5 8,3 10,6
Specialties 7.9 5.6 5.3 6.8 8,2
Ovrigt och elimineringar

Koncernen 9.9 9.7 12,0 108 11,5

Nettoomsdttning uppdelat pd geografiska omrdden

MEUR Q1/2019 Q1/2018

Europa 335,5 344,8 1324,5
Nordamerika 255,1 92,5 529.3
Sydamerika 64,0 39.4 171.1
Asien - Stillahavsregionen 95,0 85,0 376,7
Ovriga varlden 9,2 10,7 36,5
Totalt 758,7 572,4 2438,0

Férandringar i materiella anléggningstillgéngar

1-3/2019 1-3/2018

Planenligt restvérde i bérjan av perioden 11172 841,7 841,7
Omklassificering till nyttjanderattstillgéngar -5,8 - -
Forvérvy - - 243,6
Investeringar 25,3 19.4 151,5
Avyttringar och utrangeringar -0,0 -0,1 -0,5
Av- och nedskrivningar -30,0 -24,4 -109.6
Omrékningsdifferenser och annat 12,2 -10,6 -9.5
Planenligt restvarde vid periodens slut 11189 826,0 11172
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Nyttianderdattstillgdngar
Férandringar i Nyttjanderéttstillgangar

MEUR 1-3/2019
Omklassificering frén materiella anldggningstillgéngar 5.8
Effekten av IFRS 16 pd ingdende balansen 57,0
Forvarv =
Investeringar 1.9
Avskrivningar -3.8

Omrékningsdifferenser och annat -1,1

Planenligt restvarde vid periodens slut 59,8

Nyttjanderattstillgangar i resultatrdkningen

MEUR
v Q1/2019

Avskrivningskostnader for nyttjanderattstillgéngar 3,8
Rantekostnader for leasingskulder 0,7

Finansiell position

Nettoskuld

MEUR 1-3/2019 1-3/2018

Tillgangar

Likvida medel 218,8 2249 151,0
Skulder

Langfristig uppldning 1029.4 536,1 1020,4
Langfristig leasingskuld 46,4 2.7 3.1
Kortfristig uppléning 226,6 79.5 141,5
Kortfristig leasingskuld 12,9 2,0 1.1
Vardepapperiseringsskuld 44,5 - 43,7
Nettoskuld 1052,0 3954 971,3

Ahlstrom-Munksjo har borjat tillémpa den nya IFRSI6 standarden genom att anvénda en férenklad metod och
ddrmed d&r jomférelsesiffror infe omrdknade och inte jagmférbara. De finansiella covenanter har berdknats enligt
IFRS standarder giltiga den 31 december 20I8.

Okningen i nettoskulden under 2018 berodde frémst pd férvérven av Expera och Caieiras.

Ahlstrom-Munksjés moderbolag i Finland har ett kommersiellt vérdepappersprogram véard MEUR 300, varifrén
MEUR 80 var utnyttiat den 31 mars 20I19.

;’Sﬂg paiesipclinans Sl angsiicel 31 mars 2019 31 mars 2018 31 december 2018

Redovisat Verkligt Redovisat  Verkligt Redovisat  Verkligt
varde varde varde varde varde varde

Langfristiga finansiella instrument som
varderas till upplupet anskaffningsvarde

Obligationer 248,9 252,3 248,6 256,3 248,8 2532
Banklé&n 780,5 780,5 287.5 287.5 771,6 771,6

Finansiella instrument som varderas till
verkligt varde

Terminskontrakt - kassaflédessakringar -0,6 -0,6 -2,6 -2,6 0,2 0.2
Terminskontrakt - verkligt vérde via resultatet -0.2 -0.2 -0,2 -0.2 -0,3 -0.3
Ranteswappar - kassaflddessékringar - - -0,1 -0,1 - -

Obligationer hor ftill verkligt varde vérderingshierarkinivé 1 och terminskontrakt fill nivd 2. Det verkliga vérde for
ovriga finansiella fillgédngar och skulder &r néra det redovisade vérde.
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Nominella varden for derivat

MEUR

Terminskontrakt - kassaflddessakringar 89.6 90,2 87,2

Terminskonfrakt - verkligt varde via resultatet 48,5 23.3 46,8

Ranteswappar - kassaflddessékringar - 40,0 -
Forpliktelser

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

MEUR

Stallda sdkerheter:

Panter 0.9 1.8 1.0

Eventualférpliktelser:

Garantiférbindelser och dtaganden utfardade fér koncernbolags rakning 60,8 67,1 56,9

InvesteringsGtaganden 40,3 57 43,2

Ovriga garantiférbindelser och &taganden 31,1 4,6 31,8

Framtida betalningsatagande fér operationella leasingkontrakt

MEUR

Kortfristig andel 2,1 10,5 13,3
L&ngfristig andel 4,5 26,9 34,1
Summa 6,7 37.4 47,5

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Koncernen har inte kdnnedom om sddana som skulle vésentligt pdverka deldrsrapporten. Se sid 16 den nya
organisationsstrukturen frén och med 1 januari 2019.
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APPENDIX 2: NYCKELTAL

Aren 2018 och 2017 har préglats av stora féréndringar for Ahlstrom-Munksjé. Ahlstrom-Munksjé férvérvade
Expera Specialty Solutions Holdings, Inc, en producent av specialpapper baserad i USA ("Expera”) och MD
Papéis’ Caieiras specialpappersbruk i Brasilien ("Caieiras”) i oktober 2018. Ahlstrom och Munksjé fusionerades den

I april 2017 ("fusionen”) och skapade ddrigenom en global ledare inom innovativa och hdllbara fiberbaserade
material. Mot bakgrund av storleken pd férvérven av Expera och Caieiras, samt samgdendet mellan Ahlstrom
och Munksjé och paverkan p& det sammansiagna bolagets resuitat och finansiella stélining erbjuder inte den
fristGende finansiella informationen som presenteras ovan négon jamférbar information fér vart rérelseresultat och
den historiska finansiella staliningen.

Foljaktligen redovisas vissa resultatmdtt for vara verksamhetsresultat fér 2018 p& proforma-basis for att
illustrera den pdverkan som férvérven av Expera och Caieiras samt fusionen och den fillhérande finansieringen
och refinansieringen som om férvérven och fusionen hade &gt rum vid ett tidigare datum, 1 januari 2017. Siffrorna
proforma har enbart presenterats i illustrafivt syffe och hGnfér sig fill en hypotetisk situation och representerar
darfér inte koncernens faktiska historiska verksamhetsresultat, dé& sddan historisk data enbart utgdrs av fristdende
information rérande Ahlstrom-Munksjo. For en defalierad grund fér upprdttandet och noter gdllande den
tillkommande oreviderade proformainformationen, se vart bérsmeddelande daterat den 14 februari 2019 som finns
tillgénglig p& webbplatsen: www.ahlstrom-munksjo.com.

Vissa av nyckeltalen &r infe redovisningsposter definierade eller specificerade i enlighet med IFRS, och
betraktas darfér som alternativa resultatmdtt. Vi presenterar dessa alternativa resultatmatt som ytterligare
information fill de finansiella resultatmatt som presenteras i koncernredovisningen i enlighet med IFRS. Koncernen
anser att de dlternativa resultatmdtten erbjuder betydande exira information om Ahlsfrom-Munksjés
verksamhetsresultat, finansiella stélining och kassafléden, och anvénds i stor utstréckning av analyfiker, investerare
och andra parfer och erbjuder ytterligare information f&r att analysera resulfatet och kapitalstrukfuren.

Alfernafiva resultatmatt ska inte befraktas enskilt eller som en erséitning for de poster som redovisas i
koncernens IFRS-rapporter. Alla féretag berdknar inte alternativa resultatmdtt p&d samma sétt, och dérfér kanske
inte Ahlstrom-Munksjos &r jamférbara med alternativa nyckeltal med liknande namn som presenteras av andra
férefag.

De alfernativa resultatmatten och resulfatmdtten, proforma, Gr oreviderade.
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Koncernens nyckeltal
MEUR, eller vad som anges Q1/2019 Q1/2018 2018

Nettooms&ttning 758,7 572,4 2 438,0
Rorelseresultat 17.8 31,9 88,7
Roérelsemarginal, % 2.4 5,6 3.6
Periodens resultat 4,1 21,2 42,9
EBITDA 60,2 61,7 222,6
EBITDA-marginal, % 7.9 10,8 2.1
Jamférbar EBITDA 75,0 66,7 277.7
J&mférbar EBITDA-marginal, % 2.9 11,7 11,4
Jamforelsestérande posteri EBITDA -14,8 -5,0 -55,1
Jamfoérbart rérelseresultat 32,6 37,0 151.4
J&mfoérbar rérelseresultatmarginal, % 4,3 6,5 6,2
igoggc;gﬁicrn‘g rorelseresultat exkl. avskrivningar hanfoérliga till allokering av 452 44,6 186.1
Jamforelsestérande poster i rérelseresultat -14,8 -5,0 -62,7
Jamférbar avkastning pd sysselsatt kapital, rullande 12 mdanader, % 7.3 9.3 8,3
Sysselsatt kapital, genomsnitt for 12 manader 2 009,6 1 658,9 18190
Eget kapital 1123,7 993.9 11622
Nettoskuld 1052,0 395.4 971.3
Skulds&ttningsgrad, % 93,6 39.8 83,6
Soliditet, % 33,1 41,6 35,9
Resultat per aktie, EUR (fére och efter utspddning) 0.03 0,22 0,43
Jamférbart nettoresultat 151 24,9 89.7
Jamforbart resultat per aktie, EUR 0,13 0,26 0,91
igrpnefiﬁl)iig nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga fill allokering av 244 30,5 115.6
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hanfoérliga till allokering av
kopeskiling, EUR v 0,32 118
Kassaflode frdn den Idpande verksamheten per aktie, EUR 0,26 0.05 0.95
Eget kapital per aktie, EUR 9.7 10,3 10,0
Antal utestdende aktier i slutet av perioden 115 288 453 96073711 115 288 453
Viktat genomsnittligt antal utestGende aktier 115 288 453 96073711 96 758 002
Investeringar 35,5 25,6 160,1
Medeltal anstéllda, FTE 8 140 5893 6 480
Effekten av IFRS 16 pa nyckeltal
MEUR, eller vad som anges Q1/2019
IFRS 16 effekt p& j@mfdéroar EBITDA 3,8
IFRS 16 effekt pd j@mférbar EBITDA marginal, % 0,5
IFRS 16 effekt p& EBITDA 3,8
IFRS 16 effekt pd& j@mforbart rérelseresultat 0,2
IFRS 16 effekt pd& j@mforbar rérelseresultatmarginal, % 0,0
IFRS 16 effekt p& rorelseresultat 0,2
IFRS 16 effekt p& avskrivningar 3,6
IFRS 16 effekt pd nettoskulden 55,4
IFRS 16 effekt pd& skuldsattningsgraden, % 5,0
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AvstGmning av vissa resultatmdtt

MEUR Q1/2019 Q1/2018 2018
Jamforelsestorande poster
Transaktionskostnader -0,3 -0.3 -10,9
Integrationskostnader -6,7 -2,5 -20.4
Varulager fill verkligt varde - - -7.5
Omstruktureringskostnader -7.7 -2,4 -15,9
Miljdavsattningar = - -0,2
Vinst vid avyttring av verksamhet = - -
Ovrigt - 0,2 -0,1
Summa jamforelsestérande poster i EBITDA -14,8 -5,0 -55,1
Nedskrivningar - - -7.7
Summa jamforelsestorande poster i rorelseresultat -14,8 -5,0 -62,7
Jamforbar EBITDA
Rérelseresultat 17.8 31,9 88,7
Av- och nedskrivningar 42,4 29,7 133.,9
EBITDA 60,2 61,7 222,6
Summa jGmférelsestérande posteri EBITDA 14,8 5,0 55,1
Jamforbar EBITDA 75,0 66,7 277,7
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av
kopeskilling (PPA)
Rorelseresultat 17.8 31,9 88,7
Summa jGmfdérelsestérande poster i rérelseresultat 14,8 5.0 62,7
Jamforbart rérelseresultat 32,6 37,0 151.4
Avskrivningar hanférliga fill allokering av képeskilling* 12,6 7.6 34,7
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar hanforliga till allokering av
kopeskilling (PPA) 45,2 44,6 186,1
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av
kopeskilling (PPA)
Nettoresultat 4,1 21,2 42,9
Summa jamfdrelsestérande poster i rérelseresultat 14,8 50 62,7
Skatter relaterade Hill jimférelsestérande poster i rérelseresultat -3.9 -1.3 -15.9
Jamforbart nettoresultat 151 24,9 89,7
Avskrivningar h&nférliga fill allokering av képeskilling* 12,6 7.6 34,7
Skatter relaterade avskriv. hanférliga till allokering av képeskilling (PPA) -3.2 -2,0 -8,9
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av
kopeskilling (PPA) 244 30,5 115,6
Jamférbart resultat per aktie, EUR
Jamférbart nettoresultat 15,1 24,9 89.7
Periodens resultat h&nforligt till innehav utan bestédmmande inflytande -04 -0,2 -1.4
Jamforbart nettoresultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 14,7 24,7 88,4
Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier 115 288 453 96073711 96 758 002
Jamfoérbart resultat per aktie, EUR 0,13 0,26 0,91
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hanforliga till allokering
av kopeskilling, EUR
Jamférbart netftoresultat exkl. avskrivningar hanfoérliga fill allokering av
képeskilling (PPA) 24,4 30,5 115.6
Periodens resultat hanforligt fill innehav utan bestémmande inflytande -0.4 -0.2 -1.4
Jamférbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga fill allokering av 24,1 30.3 114,2
képeskilling (PPA) hanforligt fill moderbolagets akfiedgare
Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier 115 288 453 96073711 96 758 002
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hanforliga till allokering
av kopeskilling, EUR 0,21 0,32 118
Jamfdrbar avkastning pa
sysselsatt kapital, rullande 12 manader, %
Jamférbart rérelseresultat senaste 12 manader 1471 154,1 151.4
Sysselsatt kapital, genomsnitt fér 12 ménader 2 009,6 1 658,9 18190
Jamfdérbar avkastning pa
sysselsatt kapital, rullande 12 manader, % 7.3 9.3 8,3
Nettoskuld
Likvida medel 218.8 2249 151,0
Langfristig uppléning 1029,4 536,1 1020,4
Langfristig leasingskuld 46,4 2,7 3.1
Kortfristig uppldning 226,6 79.5 141,5
Kortfristig leasingskuld 12,9 2,0 1.1
Vardepapperiseringsskuld -44,5 - -43,7
Nettoskuld 1052,0 3954 971.3
*Avskrivningar hénfSriiga fill affokering av k&peskilling bestdr av avskrivningar frén vérdejusteringar for verkligt vérde avseende férvéry frén och med &r
2013,
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AvstGmning av vissa Proforma resultatmdtt

Jamforelsestorande poster

Transaktionskostnader -0.2 -1.3
Integrationskostnader -2,5 -22,0
Varulager fill verkligt varde - -
Omstruktureringskostnader -2,4 -15,9
Miljdavsattningar - -0,2
Vinst vid avyttring av verksamhet - -
Ovrigt 0,2 -0,1
Summa jamférelsestérande poster i EBITDA -4,9 -39.6
Nedskrivningar - -7,7
Summa jamforelsestorande poster i rorelseresultat -4,9 -47,3
Jamforbar EBITDA
Rérelseresultat 43,0 129.4
Av- och nedskrivningar 38.4 161.0
EBITDA 814 290,3
Summa jamforelsestérande posteri EBITDA 4,9 39.6
Jamforbar EBITDA 86,3 329.,9
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar hanforliga till allokering av
kopeskilling (PPA)
Rorelseresultat 43,0 129.4
Summa jGmfdrelsestdérande poster i rérelseresultat 4,9 47.3
Jamfoérbart rérelseresultat 47,9 176,6
Avskrivningar hanférliga fill allokering av képeskilling* 12,1 48,9
Jamforbart rérelseresultat exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av
kopeskilling (PPA) 60,0 2255
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av
kopeskilling (PPA)
Nettoresultat 24,3 63,2
Summa jGmfdrelsestérande poster i rérelseresultat 4,9 47,3
Skatter relaterade fill jimfdrelsestdrande poster i rorelseresultat -1,3 -13.3
Jamforbart nettoresultat 28,0 97.2
Avskrivningar hanférliga fill allokering av képeskilling* 12,1 48,9
Skatter relaterade fill avskrivningar hanférliga fill allokering av kdpeskiling
(PPA) -3.2 -12,6
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanfoérliga till allokering av
kopeskilling (PPA) 36,9 1334
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av
kopeskilling
Jamférbart netftoresultat exkl. avskrivningar hanforliga fill allokering av
képeskilling (PPA) 36,9 133.4
Periodens resultat hanfoérligt till innehav utan bestdmmande inflytande -0,2 -1.4
Jamforbart nettoresultat exkl. avskrivningar hanférliga fill allokering av
kodpeskilling (PPA) hanforligt till moderbolagets aktiedgare 36,6 132,1
Viktat genomsnittligt antal utestdende aktier 115 288 453 115288 453
Jamforbart resultat per aktie exkl. avskrivningar hanférliga till allokering av
kopeskilling 0,32 115
*Avskrivningar  hénfSriiga il affokering av képeskilling bestdr av avskrivningar frén vérdejusteringar for verkligt vérde avseende férvéry frén och med ar
2013.
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BERAKNING AY NYCKELTAL

Definitioner

Skal for att anvdnda nyckeltalet

Rorelseresultat

Nettoresultat fére skatt och finansnetto

Rorelsemarginal, %

Rorelseresultat/nettoomsattning

Rérelseresultat visar resultat generade frén den
|6pande verksamheten

EBITDA

Rorelseresultat foére av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal, %

EBITDA/nettoomsd&ttning

EBITDA &r det nyckeltal som anvands for att
mdata Ahlstrom-Munksjos resultat.
EBITDA-margin &r ett nyckeltal inom véra
I&dngsiktiga finansiella mail.

Jamférbar EBITDA

EBITDA  exklusive
EBITDA

jadmforelsestérande poster inom

Jamférbar EBITDA-marginal, %

Jamfdrbar EBITDA/nettoomséttning

Jamforbart rérelseresultat

Rorelseresultat  exklusive  jamforelsestérande poster
inom rérelseresultatet

Jamférbar rérelsemarginal, %

Jamfdrbart rérelseresultat / nettoomséttning

Jamférbart rérelseresultat exkl. av- och
nedskrivning hanférliga till allokering av
kopeskilling

Rorelseresultat exklusive jadmférelsestdrande poster
inom rérelseresultatet och av- och nedskrivningar frén
allokering av képeskilling

Av- och nedskrivningar fran allokering av kdpeskilling
utgérs av av- och nedskrivningar frén justeringar av
verkligt varde hanférliga fran rérelseférvarven frén
och med ér 2013.

Jamforbart resultat for perioden

Periodens resultat exklusive jamforelsestdrande poster
inom rérelseresultat, netto efter skatt

Jamférbart resultat per aktie, EUR

Jamforbart resultat fér perioden - periodens resultat
hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande /
viktat genomsnittligt antal utestdende aktier

Jamférbart resultat for perioden exkl. av-
och nedskrivning hanférliga till allokering
av képeskilling

Periodens resultat exklusive jdmférelsestérande poster
inom rérelseresultat, netto efter skatt, samt av- och
nedskrivning hanforliga till allokering av képeskilling

Jamférbart resultat per aktie exklusive av-
och nedskrivningar hanforliga fill
allokering av képeskilling

Jamforbart resultat for perioden exklusive av- och
nedskrivning som uppkommer frdn allokering av
kopeskilling - nettoresultat hanférligt till innehav utan
bestémmande inflytande/viktat genomsnittligt antal
utestdende aktier

Jamférelsestérande poster inom
rorelseresultatet

Vésentliga poster utanfér den ordinarie verksamheten,
sGsom vinster och férluster frdn avyttrade
verksamheter, direkta transaktionskostnader
h&nférliga till rérelseférvary, kostnader for avslutade
afférsverksamheter och omstruktureringar, inklusive
avgangsvederlag, nedskrivningar, engdngsposter som
uppkommer genom allokeringen av képeskillingen,
sdsom verkligt vardeusteringar av varulagret,
erséttning hanférlig till skador p& miljién som uppstar
genom ovdantade eller sdllsynta hdndelser eller andra
former av skadestéand (till exempel i samband med
momesbetalningar) eller andra liknande betalningar
och skadestdndskrav.

Jamforelsestorande poster inom EBITDA

Jamforelsestérande poster inom rérelseresultatet
exklusive nedskrivningar.

Jamforbar EBITDA, jdmférbar EBITDA-marginal,
jamforbart rorelseresultat, j@mfoérbar
rérelsemarginal, jamforbart resultat for perioden
exklusive av- och nedskrivningar hanforliga till
allokering av k&peskilling, jdmférbart resultat for
perioden, jdmférbart resultat per aktie,
jamforbart resultat for perioden exklusive av-
och nedskrivningar hanférliga till allokering av
kdépeskilling och jamférbart resultat per aktie
exklusive av- och nedskrivningar hanférliga till
allokering av k&peskilling redovisas utdver
EBITDA, rérelseresultat,periodens resultat och
resultat per aktie fér att &terspegla det
underliggande verksamhetsresultatet och 6ka
j@mfaérbarheten frén period till period. Ahlstrom-
Munksjé anser att dessa j@mférbara resultatmatt
erbjuder meningsfull kompletterande
information genom att utesluta poster som
ligger utanfér den ordinarie verksamheten,
ddribland av- och nedskrivningar héanfoérliga till
allokering av képeskilling, som minskar
jadmfdérbarheten mellan perioderna.

Resultat per aktie fore
utspadning, EUR

Nettoresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare
/ viktat
genomsnittligt antal utestdende aktier
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Nyckeltal Definitioner Skadl for att anvanda nyckeltalet

Langfristig och kortfristig uppléning med avdrag fér
vdardepapperiseringsskuld och minus likvida medel Nettoskuld och total skuld &r indikatorer for att
mata Ahlstrom-Munksjés externa

Nettoskuld

Langfristig och kortfristig upplé@ning med avdrag for

skuldfinansierin
Total skuld vdrdepapperiseringsskuld ¢
Sysselsatt kapital, genomsnittligt 12 Totalt eget kapital och totala skulder (genomsnitt de  SYsselsaft kapital, genomsnittligt 12 mdnader
Y oder senaste 12 manaderna)® och j@mfdrbar avkastning pd sysselsatt kapital,

rullande 12 mdanader, mdéter det kapital som ar
bundet i verksamheten och avkastning p&
kapital bundet i verksamheten. Dessa matt
ersatter det tidigare anvénda mattet
Rorelsekapital respektive Avkastning pd

JEmiSrb Kkashni o Isatt Jamfdrbart rérelseresultat (fér de senaste 12 rérelsekapital. Ahlstrom-Munksjé anser att de
kam'iorl ar"dv das n2|ng pd Zysse sa md&naderna)/ sysselsatt kapital (genomsnitt under de  nya matten battre aterspeglar kapitalet som ér
apital, rullande 12 manader, % senaste 12 manaderna) bundet i verksamheten.

Ahlstrom-Munksjé anser att skuldséttningsgraden
hjalper till att visa den finansiella risknivén och
ar ett anvéndbart matt fér att ledningen ska
Skuldsattningsgrad (gearing ratio), % Nettoskuld/totalt eget kapital kunna évervaka Ahlstrom-Munksjds
skuldsattning. Skuldsattningsgraden dr ocksd ett
av Ahlstrom-Munksjés matt pd I&ngsiktiga
finansiella mail.
Ahlstrom-Munksjé anser att mattet soliditet
hjalper till att visa den finansiella risknivan och
Soliditet, % Summa eget kapital/summa tillgdngar ar ett anvéndbart matt fér att ledningen ska
kunna &évervaka nivan av koncernens kapital
som anvénds i verksamheten.
Nettoskuld mot EBITDA &r ett anvandbart maétt
for att ledningen ska kunna dvervaka Ahlstrom-
Munksjds skuldsattningsniva.

Nettoskuld/jamférbar EBITDA, rullande 12 Nettoskuld/jamférbar EBITDA, (fér de senaste 12
manader manaderna)

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare /

Eget kapital per akfie, EUR antal utestdende aktier per periodens slut

Inkép av materiella anldggningstillgédngar och
Investeringar immateriella anlédggningstillgéngar s& som de
redovisas i kassaflddesanalysen.

Investeringar ger ytterligare information om
verksamhetens likviditetsbehov.

Kassafléde fran den I6pande Nettokassafldde frdn den I8pande verksamheten /
verksamheten per aktie, EUR viktat genomsnittligt antal utestGende aktier

* Ber&knad pd& december 2018 utgdende balans utan effekt av IFRS 16.
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