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Mycket starkt kvartalsutfall for omsattning, l1onsamhet och kassaflode

Centralt for andra kvartalet 2016
e Nettoomséttningen uppgick till MEUR 302,9 (291,2).

e Det justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 40,1 (25,0) vilket motsvarar en justerad EBITDA-marginal pa
13,2 % (8,6 %). Jamforelsestdrande poster uppgick till MEUR 0,0 (-2,4).

e Rorelseresultatet uppgick till MEUR 26,7 (9,1) och periodens resultat till MEUR 16,9 (2,7).

e Resultat per aktie uppgick till EUR 0,33 (0,05).

e Kassaflddet fran den 16pande verksamheten uppgick till MEUR 36,8 (5,8)

o Styrelsen godkdnde i juni ett ldngsiktigt incitamentsprogram for ledande befattningshavare och andra

nyckelpersoner, baserat pé utvecklingen av aktievérdet.

Centralt fér rapporteringsperioden januari-juni 2016
e Nettoomsattningen uppgick till MEUR 590,9 (571,4).

e Det justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 71,1 (51,5) vilket motsvarar en justerad EBITDA-marginal pa
12,0 % (9,0 %). Jamforelsestdrande poster uppgick till MEUR 0,0 (-2,4).

e Rorelseresultatet uppgick till MEUR 43,0 (22,3) och periodens resultat till MEUR 23,2 (12,4).
e Resultat per aktie uppgick till EUR 0,45 (0,24).
e Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till MEUR 40,4 (1,2).

NYCKELTAL apr-jun jan-jun jan-dec
MEUR 2016 2015 Forandring, % 2016 2015  Férandring, % 2015
Nettoomsattning 302,9 291,2 4% 590,9 571,4 3% 1130,7
EBITDA (just.*) 40,1 25,0 60% 71,1 51,5 38% 93,6
EBITDA-marginal, % (just.*) 13,2 8,6 12,0 9,0 8,3
EBITDA 40,1 22,6 77% 71,1 49,1 45% 86,3
EBITDA-marginal, % 13,2 7.8 12,0 8,6 7,6
Rorelseresultat (just.*) 26,7 11,5 132% 43,0 24,7 74% 40,0
Rorelsemarginal, % (just.*) 8,8 3,9 7.3 4,3 3,5
Rorelseresultat 26,7 9,1 193% 43,0 22,3 93% 32,7
Rorelsemarginal, % 8,8 3,1 73 3,9 2,9
Periodens resultat 16,9 2,7 n.m. 23,2 12,4 87% 22,8
Resultat per aktie, EUR 0,33 0,05 n.m. 0,45 0,24 91% 0,44
Réntebarande nettoskuld 222,6 260,8 -15% 222,6 260,8 -15% 227,4

* Justerat for jamforelsestérande poster (JSP)
Foréndring markerad med "n.m.” indikerar att angivelsen av féréndring i % inte & meningsfull

Siffror inom parentes avser motsvarande period 2015 om inte annat anges. Denna finansiella rapport &r
oreviderad. Den publiceras pa svenska, finska och engelska. I det fall variationer mellan de tre versionerna finns,
ska den svenska versionen gilla.

M Kommentar av Munksjds verkstillande direktdr och koncernchef Jan Astrom

"Vart resultat fortsatte att forbdttras under det andra kvartalet och vi uppnadde det starkaste resultatet sedan den
nuvarande Munksjokoncernen bildades 2013. Jag &r glad 6ver att kunna konstatera att vi tack vare egna atgérder
och genom att rikta in oss pé vérdeskapande 16sningar for vara kunder har kunnat leverera enligt plan med tydliga
resultat.

Baserat pé ett bra forsta kvartal och ett starkt andra kvartal dkade var totala leveransvolym med fyra procent
under forsta halvaret, d& volymerna fran specialpappersmassaverksamheten exkluderats. Alla fyra affdrsomraden
uppvisade volymtillvaxt, vilket ocksa aterspeglades positivt 1 deras respektive resultat. Det arliga
underhallsstoppet 2016 vid den svenska massaproduktionsanldggningen kommer att ske under det tredje i stéllet
for det andra kvartalet. Denna forandring gav en positiv effekt pa de totala volymerna, omsattningen och resultatet
jAmfort med foregaende ar.

Vi visade en stark utveckling av l6nsamhet och kassaflode under det forsta halvaret. Den totala
lonsamhetsférbattringen uppgick till MEUR 20, varav cirka halften kan harledas till atgérder som vi vidtagit enligt
var plan for att uppna l6nsamhetsmalet pa 12 procent i EBITDA-marginal i slutet av 2016. Resten av forbattringen
berodde frimst pa gynnsamma kostnadsférhallanden.
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Jag ndjd over att kunna meddela att vi, som ett led i att ytterligare bidra till en ansvarsfull férvaltning av skog, gick
med i organisationen Forest Stewardship Council (FSC®) under det andra kvartalet. Férnybar tréfiber &r basen i alla
vara produkter och darfor stoder vi aktivt ett ansvarsfullt skogsbruk.”

M Framtidsutsikter
Efterfrageutsikterna avseende Munksjos specialpappersprodukter for andra havldret 2016 forvdntas vara stabila
jAmfdrt med nuvarande goda niva och spegla sdsongsmonstret.

De arliga underhalls- och semesterstoppen under tredje kvartalet, samt stoppen i slutet av 2016, forvantas folja
sdsongsmonstret och genomfdras i ungefdr samma omfattning som under 2015. N&sta underhallsstopp vid
massaproduktionsanldggningen i Aspa, Sverige, kommer att genomfdras under september 2016 och dirigenom
paverka det finansiella resultatet for tredje kvartalet.

EBITDA-marginalen 2016 forvintas forbiattras jamfort med 2015 drivet av den pagdende planen for att forbattra
Ionsamheten.

Kassaflodeseffekten av investeringarna i fasta anlaggningstillgangar 2016 férvéntas uppga till MEUR 35-40.

M Plan for att uppna lI6nsamhetsmalet i slutet av 2016

Munksjos lonsamhetsmal &r att uppna en EBITDA-marginal pa 12 procent i slutet av 2016. De drivande faktorerna
for att forbattra lénsamheten omfattar fortsatt operativ effektivitet, 16nsam tillvéxt, ledande produkt- och
servicekvalitet samt att nyttja positionen som marknads- och innovationsledande. De flesta planerade atgérderna
inom operativ effektivitet rér justering av kostnadsstrukturen.

Av de genomforda dtgarder som péverkade det finansiella resultatet under perioden januari-juni 2016, hénforde sig
de flesta till operativ effektivitet. Ytterligare information om atgérder i 16nsamhetsférbéttringsplanen, och deras
effekt pa det finansiella resultatet, finns under rubriken Munksjékoncernen.

EBITDA-malen for respektive affirsomrade &r; 15-16 procent for Decor, 12-13 procent for Release Liners, 15-16
procent fér Industrial Applications och 9-10 procent f&r Graphics and Packaging.

M Vvisentliga hindelser efter rapporteringsperioden

e  Gustav Adlercreutz, General Counsel och medlem av koncernledningen, kommer att g& i pension i februari
2017 och eftertrdds av Andreas Elving.

M Video- och telefonkonferens

En direktsdnd kombinerad press-, telefon- och webbkonferens ordnas pa publiceringsdagen den 27 juli 2016 kl.
14.00 CEST (15.00 EEST) pa Munksjés huvudkontor i Stockholm (WTC, Klarabergsviadukten 70, hiss D, vaning 5).
Rapporten presenteras av Jan Astrém, verkstillande direktdr och koncernchef. Konferensen halls pa engelska.

Konferensen sénds direkt pa Internet och en inspelning kommer att finnas tillgénglig p4 samma webbadress
senare samma dag. Deltagare i telefonkonferensen ombeds ringa in 5-10 minuter innan konferensen bérjar.

Detaljer for webb- och telefonkonferensen
Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 5065 3934
Telefonnummer i Finland: +358 (0)9 2310 1618
Konferensens kod: 3858429

Léank till webbkonferensen: http://gsb.webcast.fi/m/munksjo/munksjo_2016_0727_q2
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M Munksjokoncernen

Munksjo &r en varldsledande tillverkare av avancerade pappersprodukter utvecklade med intelligent
pappersteknologi. Munksjo erbjuder och utvecklar kundspecifik innovativ design och funktionalitet i allt fran
ytskikt for golv, kék och mdbler till releasepapper, konsumentndra forpackningar och energioverforing.
Omstéllningen till ett héllbart samhélle &r en naturlig drivkraft for Munksjds tillvéxt d& produkterna kan ersétta
icke fornyelsebara material. Munksjos globala nérvaro och satt att interagera med kunderna formar en
internationell serviceorganisation med omkring 2 900 anstéllda och 15 anliggningar i Frankrike, Sverige, Tyskland,
Italien, Spanien, Brasilien och Kina.

apr-jun jan-jun jan-dec
MEUR 2016 2015 Forandring, % 2016 2015 Forandring, % 2015
Nettoomséttning 302,9 291,2 4% 590,9 571,4 3% 1130,7
EBITDA (just.*) 40,1 25,0 60% 71,1 51,5 38% 93,6
EBITDA-marginal, % (just.*) 13,2 8,6 12,0 9,0 8,3
EBITDA 40,1 22,6 77% 71,1 49,1 45% 86,3
EBITDA-marginal, % 13,2 7.8 12,0 8,6 7,6
Rorelseresultat (just.*) 26,7 11,5 132% 43,0 24,7 74% 40,0
Rérelsemarginal, % (just.*) 8,8 3,9 7.3 43 3,5
Rorelseresultat 26,7 9.1 193% 43,0 22,3 93% 32,7
Rorelsemarginal, % 8,8 3,1 7.3 3,9 2,9
Periodens resultat 16,9 2,7 n.m. 23,2 12,4 87% 22,8
Investeringar 8,0 11,1 -28% 17,9 20,0 -11% 39,8
Medeltal anstéllda, FTE 2752 2785 -1% 2742 2768 -1% 2774

* Justerat for jamforelsestérande poster

Andra kvartalet 2016

Koncernens totala leveransvolymer okade och var hdgre &n under motsvarande period féregidende ar for
samtliga fyra affirsomrdden. Leveransvolymerna for specialpappersmassa under motsvarande period
féregaende ar paverkades av underhéllsstoppet i massaproduktionsanléggningen.

Nettoomséttningen Skade till MEUR 302,9 (291,2), d& hogre volymer mer &n vl kompenserade for ett lagre
genomsnittspris.

Det for jamforelsestérande poster justerade EBITDA-resultatet Skade till MEUR 40,1 (25,0) med en justerad
EBITDA-marginal pa 13,2 % (8,6 %). Den positiva resultateffekten av hdgre volymer och ldgre rorliga kostnader,
framst tack vare atgérder som syftar till att forbattra den operativa effektiviteten, kompenserade mer &n vél
fér den negativa resultateffekten av ett ldgre genomsnittspris.

Jamforelsestérande poster uppgick till MEUR 0,0 (-2,4).

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 26,7 (9,1) och periodens resultat till MEUR 16,9 (2,7).

Under rapporteringsperioden péaverkade valutasdkringsresultatet rorelseresultatet med MEUR 0,1 (-1,3).
Kursforlusterna pa finansiella tillgdngar och skulder uppgick till MEUR 0,5 (1,3) och redovisas bland de
finansiella posterna.

Januari-juni 2016

Koncernens totala leveransvolymer Skade. Alla fyra affirsomraden visade en Skning av leveransvolymerna,
och utvecklingen var sarskilt positiv for affirsomrddena Release Liners och Graphics and Packaging.
Leveransvolymerna for specialpappersmassa under motsvarande period foregdende &r paverkades av
underhallsstoppet i massaproduktionsanlédggningen.

Nettoomséttningen Skade till MEUR 590,9 (571,4), d& hogre volymer kompenserade mer &n val for ett lagre
genomsnittspris, huvudsakligen orsakat av ett lagre forsaljningspris pa langfibrig specialpappersmassa.

Det for jamforelsestdrande poster justerade EBITDA-resultatet Skade till MEUR 71,1 (51,5) med en justerad
EBITDA-marginal pa 12,0 % (9,0 %). Hogre leveransvolymer gav en positiv effekt p4 MEUR 10. Detta
motverkades med MEUR 8 av det ldgre genomsnittspriset. Lagre rorliga kostnader, framst tack vare atgérder
som syftar till att forbéttra den operativa effektiviteten, ett ldgre energipris och ldgre ravarupriser hade en
positiv resultateffekt pa MEUR 23. Hogre fasta kostnader hade en negativ resultateffekt pa MEUR 5, fradmst
orsakat av periodiseringar for incitamentsprogram samt ©kad bemanning till f5ljd av hogre
produktionsvolymer.

Av den totala 16nsamhetsforbéattringen, som uppgick till MEUR 20, var cirka halften h&nforliga till &tgérder
enligt planen for att uppna 16nsamhetsmalet.

Munksjos delarsrapport januari-juni 2016



o Jamforelsestdrande poster uppgick till MEUR 0,0 (-2,4).
e  Rorelseresultatet uppgick till MEUR 43,0 (22,3) och periodens resultat till MEUR 23,2 (12,4).
e Under rapporteringsperioden paverkade valutasdkringsresultatet rorelseresultatet med MEUR -0,0 (-3,6).

Kursforluster pa finansiella tillgdngar och skulder uppgick till MEUR 3,0 (vinst pa 4,1) och redovisas bland de

finansiella posterna
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EBITDA och marginal (just.*)
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M Affarsomrade Decor

Som en av de ledande tillverkarna pa marknaden fér pappersbaserade ytskikt pa trébaserade material som
laminatgolv, mdbler och inredning, utvecklar Decor avancerade och innvoativa papper fér hog- och
lagtryckslaminat, tryckbaspapper och férimpregnerat papper. Bland kunderna finns laminerare, impregnerare och
tryckerier. Munksjos starka marknadsposition grundar sig i dess goda anseende vad géller kvalitet och service. I
produktutbudet finns &ven tunt, latt specialtryckpapper, som anvédnds fér produktbeskrivningar inom den
farmaceutiska industrin och kosmetikaindustrin.

apr-jun jan-jun jan-dec
MEUR 2016 2015 Forandring, % 2016 2015 Forandring, % 2015
Nettoomsittning 97,8 93,4 5% 191,0 188,9 1% 372,6
EBITDA (just.*) 17,6 11,6 52% 31,3 234 34% 42,6
EBITDA-marginal, % (just.*) 18,0 12,4 16,4 12,4 11,4
EBITDA 17,6 11,6 52% 31,3 234 34% 42,6
EBITDA-marginal, % 18,0 12,4 16,4 12,4 11,4
Rorelseresultat (just.*) 16,0 9,7 65% 27,7 19,6 41% 34,6
Rorelsemarginal, % (just.*) 16,4 10,4 14,5 10,4 9,3
Rorelseresultat 16,0 9,7 65% 27,7 19,6 41% 34,6
Roérelsemarginal, % 16,4 10,4 14,5 10,4 9,3
Investeringar 1,1 2.2 -50% 4.4 48 -8% 10,2
Leveransvolym, ton 49 000 46 200 6% 95 000 93 000 2% 183 400
Produktionsvolym, ton 50 400 48 100 5% 98 600 94 800 4% 181 700
Medeltal anstéllda, FTE 843 861 -2% 839 855 -20% 855

" Justerat fér jamforelsestérande poster

Andra kvartalet 2016

De totala leveransvolymerna var hdgre, fraimst till f6ljd av en positiv utveckling i Europa, inklusive Turkiet,
och Asien, vilket mer dn vél kompenserade for den negativa utvecklingen i lander som paverkats av den
okade makroekonomiska osdkerheten, framforallt Brasilien.

Nettoomséttningen dkade till MEUR 97,8 (93,4). Genomsnittspriset sjonk, huvudsakligen pa grund av en
mindre gynnsam produkt- och geografisk mix.

Det for jamforelsestdrande poster justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 17,6 (11,6) med en justerad
EBITDA-marginal pa 18,0 % (12,4 %). Hogre leveransvolymer, atgérder for att forbattra 16nsamheten och lagre
rorliga kostnader hade en positiv inverkan pa resultatet och kompenserade mer &n val for den negativa
resultateffekten av ett lagre genomsnittspris.

Det fanns inga jamf&relsestérande poster for rapporteringsperioden eller f6r motsvarande period foregaende
ar.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 16,0 (9,7) och rérelsemarginalen till 16,4 % (10,4 %).

Januari-juni 2016

De totala leveransvolymerna var hogre, framst till f6ljd av en positiv utveckling p& huvudmarknaderna i
Europa samt i Asien, vilket mer &n v&l kompenserade for den negativa utvecklingen i lander som paverkats
av den 6kade makroekonomiska osdkerheten, framforallt Brasilien.

Nettoomséttningen ¢kade till MEUR 191,0 (188,9). Genomsnittspriset sjonk, huvudsakligen pa grund av en
mindre gynnsam produkt- och geografisk mix.

Det fér jdmforelsestdrande poster justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 31,3 (23,4) med en justerad
EBITDA-marginal pa 16,4 % (12,4 %). Hogre leveransvolymer, atgérder for att forbattra 16nsamheten och légre
rorliga kostnader hade en positiv inverkan pa resultatet och kompenserade mer &n vél for den negativa
resultateffekten av ett lagre genomsnittspris.

Det fanns inga jamforelsestérande poster {or rapporteringsperioden eller f6r motsvarande period féregédende
ar.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 27,7 (19,6) och rorelsemarginalen till 14,5 % (10,4 %).

Munksjos delarsrapport januari-juni 2016
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Nettoomsattning Nettoomséattning EBITDA och marginal (just.*)
jan-jun 2016 MEUR MEUR %
96 96 98 98 20 20%
Decor 100 8o 9l % 86 %
32% 16 16%
80
60 12 12%
20 8 8%
20 4 4%
0 0 0%
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

14 14 14 15 15 15 15 16 16 14 14 14 15 15 15 15 16 16

* Justerat for jamforelsestoérande poster
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M Affairsomrade Release Liners

Bland de produkter som erbjuds av Release Liners finns releasepapper, badde superkalandrerat och bestruket,
bestruket specialpapper i Sydamerika samt specialpappersmassa. Produkterna har utvecklats for att erbjuda
genomgaende kvalitet, hoga prestanda och god hallbarhet. Bland kunderna finns tillverkare av laminat for
sjalvhiftande etiketter, industriella silikonbeldggare samt - for bestrukna specialpapper - f6rpacknings-
konverterare. Munksjo bygger langsiktiga kundrelationer tack vare foretagets goda anseende betréffande kvalitet,
palitlighet och service. Releasepapper anvinds som barare for olika tryckkénsliga sjalvhaftande etiketter och

material.

apr-jun jan-jun jan-dec
MEUR 2016 2015 Forandring, % 2016 2015 Forandring, % 2015
Nettoomséttning 115,1 112,6 2% 226,7 2194 3% 437,6
EBITDA (just.*) 14,0 8,5 65% 24,9 18,2 37% 39,5
EBITDA-marginal, % (just.*) 12,2 7.5 11,0 8,3 9,0
EBITDA 14,0 8,5 65% 24,9 18,2 37% 36,1
EBITDA-marginal, % 12,2 75 11,0 8,3 8,2
Rorelseresultat (just.*) 7,0 1,3 n.m. 10,9 3.8 187% 11,4
Rérelsemarginal, % (just.*) 6,1 1,2 4.8 1,7 2,6
Rorelseresultat 7.0 13 n.m. 10,9 3.8 187% 8,0
Rérelsemarginal, % 6,1 1,2 4.8 1,7 1,8
Investeringar 1,4 5,7 -75% 4,1 8,8 -53% 14,9
Leveransvolym, ton 133 300 127 500 5% 264 600 245 700 8% 498 700
Produktionsvolym, ton 125 400 115 700 8% 248 400 233 700 6% 475 900
Medeltal anstéllda, FTE 848 864 2% 849 864 2% 859

* Justerat for jamforelsestérande poster

Andra kvartalet 2016

Den totala leveransvolymen &kade, framst till f6ljd av 6kade leveranser fran pappersverksamheten i Brasilien.
Exportvolymerna fortsatte att kompensera fOr effekterna av den ekonomiska nedgadngen i Brasilien.
Leveransvolymerna var hogre &ven for specialpappersmassaverksamheten och den europeiska
pappersverksamheten.

Nettoomséttningen oOkade till MEUR 1151 (112,6) och genomsnittspriset for affirsomradet var légre.
Genomsnittspriset for den europeiska pappersverksamheten var hogre, d& de genomforda prishdjningarna
hade en forvantad positiv effekt. Genomsnittpriset for affarsomradet paverkades dock negativt av det ldgre
forséljningspriset inom specialpappersverksamheten, drivet av det ldgre priset pa langfibrig massa (NBSK).
Genomsnittspris och omséttning matt i lokal valuta dkade fér den brasilianska pappersverksamheten, men
hade en negativ effekt pa affarsomradets genomsnittspris.

Det for jamforelsestdrande poster justerade EBITDA-resultatet dkade till MEUR 14,0 (8,5) med en justerad
EBITDA-marginal pa 12,2 % (7,5 %). Hogre leveransvolymer, atgérder for att forbéttra 1onsamheten och lagre
rorliga kostnader hade en positiv inverkan pa resultatet och kompenserade mer an vél for den negativa
effekten av ett ldgre genomsnittspris. Resultatet for pappersverksamheten i Brasilien stabiliserades ytterligare
som ett resultat av de 6kade exportvolymerna, men avspeglar fortfarande den ekonomiska nedgangen i landet.
Underhallsstoppet vid massaproduktionsanldggningen i Aspa, Sverige, hade en negativ inverkan pa resultatet
under motsvarande period fOrra aret.

Det fanns inga jamforelsestdrande poster for rapporteringsperioden eller for motsvarande period féregdende
ar.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 7,0 (1,3) med en rérelsemarginal pa 6,1 % (1,2 %).

Januari-juni 2016

Den totala leveransvolymen &kade, huvudsakligen till f6ljd av ¢&kade leveransvolymer av
specialpappersmassa. Leveransvolymen fér pappersverksamheten i Brasilien var hogre, d& exportvolymerna
fortsatte att kompensera for effekten av den ekonomiska nedgangen i landet. Leveransvolymerna for den
europeiska pappersverksamheten var stabila.

Nettoomséattningen Skade till MEUR 226,7 (219,4) och genomsnittpriset var lagre. Genomsnittspriset var hogre
fér den europeiska pappersverksamheten, dé de genomfdrda prisdkningarna hade en férvéntad positiv effekt.
Genomsnittspriset for affarsomradet har dock paverkats negativt av det minskade forséljningspriset for
specialpappersmassaverksamheten, drivet av ett légre pris pa langfibrig massa (NBSK). Genomsnittspris och
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omsattning métt i lokal valuta 6kade for den brasilianska pappersverksamheten, men hade en negativ effekt
pa affarsomradets genomsnittspris.

e Det for jamforelsestdrande poster justerade EBITDA-resultatet Skade till MEUR 24,9 (18,2) med en justerad
EBITDA-marginal pa 11,0 % (8,3 %). Hogre leveransvolymer, atgdrder for att férbattra l16nsamheten och lagre
rorliga kostnader hade en positiv inverkan pa resultatet och kompenserade mer &n val for den negativa
resultateffekten av ett ligre genomsnittspris.

e Det fanns inga jamforelsestérande poster {&r rapporteringsperioden eller for motsvarande period foregaende
ar.

e  Rorelseresultatet uppgick till MEUR 10,9 (3,8) och rérelsemarginalen till 4,8 % (1,7 %).

Nettoomsattning

jan-jun 2016 VEUR Nettoomséttning VMEUR EBITDA och marginal (just.*) "
16 14%
1‘218 112 115 113 440 113 4pg 110 112 115 i: if):
100 10 8%
80 8 6%
60 6
40 4 4%
20 2 2%
0 0 0%
Release Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
Liners 14 14 14 15 15 15 15 16 16 14 14 14 15 15 15 15 16 16

38%

" Justerat for jamforelsestorande poster
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M Affirsomrade Industrial Applications

Industrial Applications ledande position pa marknaden for hogkvalitativt specialpapper bygger pa en avancerad
produktportfélj i kombination med ingdende kunskaper om hogteknologiska produktionsprocesser. I
produktutbudet ingar slipbaspapper, elektrotekniskt papper, Spantex®, tunnpapper och konstnirspapper.
Produkterna anvinds inom flera olika industriella sektorer som bilindustrin, mdbelindustrin, trdindustrin,
metallindustrin, bygg- och anliggningsindustrin, energidverféringsindustrin, samt av industriféretag som arbetar
med rostfritt stal, aluminium och glas.

apr-jun jan-jun jan-dec
MEUR 2016 2015 Férandring, % 2016 2015 Férandring, % 2015
Nettoomsattning 46,7 44,0 6% 87,6 85,6 2% 166,6
EBITDA (just.*) 9,1 7,9 15% 16,5 16,7 -1% 27,5
EBITDA-marginal, % (just.*) 19,5 18,0 18,8 19,5 16,5
EBITDA 9,1 7,9 15% 16,5 16,7 -1% 27,5
EBITDA-marginal, % 19,5 18,0 18,8 19,5 16,5
Rorelseresultat (just,*) 7,0 5,9 19% 12,3 12,8 -4% 19,6
Rorelsemarginal, % (just,*) 15,0 13,4 14,0 15,0 11,8
Rorelseresultat 7,0 5,9 19% 12,3 12,8 -4% 19,6
Rorelsemarginal, % 15,0 13,4 14,0 15,0 11,8
Investeringar 1,1 1,6 -31% 2.3 3,6 -36% 9,2
Leveransvolym, ton 24 100 22 700 6% 45 300 43900 3% 85 100
Produktionsvolym, ton 23 500 23 200 1% 46 300 46 100 0% 84 900
Medeltal anstéllda, FTE 588 574 2% 580 563 3% 574

* Justerat for jamforelsestérande poster

Andra kvartalet 2016

e Den totala leveransvolymen var hogre, framst pa grund av hogre leveransvolymer av tunnpapper och
papperet Spantex®.

e Nettoomséttningen okade till MEUR 46,7 (44,0) framst pa grund av hdgre leveransvolymer. Genomsnittspriset
var stabilt jAmfort med motsvarande period féregédende ar.

e Det for jdmforelsestérande poster justerade EBITDA-resultatet dkade till MEUR 9,1 (7,9) med en justerad
EBITDA-marginal pad 19,5 % (18,0 %). Den positiva ldnsamhetsutvecklingen berodde frimst pd hogre
leveransvolymer och atgdrder for att forbattra lonsamheten, frimst relaterat till 16nsam tillvéxt och
operationell effektivitet.

o Det fanns inga jamforelsestérande poster f&r rapporteringsperioden eller f&r motsvarande period foregiende
ar.

e Rorelseresultatet uppgick till MEUR 7,0 (5,9) och rérelsemarginalen till 15,0 % (13,4 %).

Januari-juni 2016

e Den totala leveransvolymen var hogre, frimst pa grund av hogre leveransvolymer av tunnpapper och
papperet Spantex®.

e Nettoomséttningen dkade till MEUR 87,6 (85,6) tack vare hogre leveransvolymer. Snittpriset var lagre till f6ljd
av en mindre fordelaktig produktmix.

e Det for jamfdrelsestdrande poster justerade EBITDA-resultatet var stabilt och uppgick till MEUR 16,5 (16,7)
med en justerad EBITDA-marginal pa 18,8 % (19,5 %). Den positiva resultateffekten av de hdgre
leveransvolymerna kompenserade inte helt fér de 6kade fasta kostnaderna.

e Det fanns inga jamforelsestérande poster for rapporteringsperioden eller f6r motsvarande period féregaende
ar.

e  Rorelseresultatet uppgick till MEUR 12,3 (12,8) och rorelsemarginalen till 14,0 % (15,0 %).
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Nettoomsattning EBITDA och marginal (just.*)
MEUR MEUR
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M Affirsomrade Graphics and Packaging
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Graphics and Packaging erbjuder differentierade pappersprodukter utvecklade for en bred och global kundkrets.
Bland produkterna finns bestruket enkelsidigt och kalandrerat papper som anvénds fér forpackningar, etiketter,
grafiska tillampningar och industritilldimpningar. Flexibelt férpackningspapper anvénds foretrédesvis inom
livsmedelsindustrin. Vatlimsbaserat papper och tryckkénsligt facestock-papper anvidnds huvudsakligen for
dryckes- och identifieringsetiketter. Grafiskt och industriellt papper avser frdmst obestruket papper for

noteringslappar, mellanldgg, brevfonster och annat processpappetr.

apr-jun jan-jun jan-dec
MEUR 2016 2015 Forandring, % 2016 2015 Forandring, % 2015
Nettoomséttning 474 47,2 0% 94,3 90,7 4% 175,7
EBITDA (just.®) 33 11 n.m. 53 2,7 96% 0,3
EBITDA-marginal, % (just.*) 7,0 2,3 5,6 3,0 0,2
EBITDA 3,3 1,1 n.m. 53 2,7 96% -0,2
EBITDA-marginal, % 7,0 2,3 5,6 3,0 0,1
Rorelseresultat (just.*) 0,8 -1,0 n.m. -0,1 -1,3 n.m. -7,9
Rorelsemarginal, % (just.*) 1,7 2,1 -0,1 -1,4 -4,5
Rorelseresultat 0,8 -1,0 n.m. 0,1 -1,3 n.m. 8,4
Rérelsemarginal, % 1,7 2,1 -0,1 -1,4 -4,8
Investeringar 31 0,6 n.m. 4,7 0,8 n.m. 3,0
Leveransvolym, ton 34 800 34 000 2% 69 500 65 400 6% 127 200
Produktionsvolym, ton 36 500 34 900 5% 71 700 70 200 2% 128 500
Medeltal anstéllda, FTE 419 428 -2% 416 427 -3% 428

* Justerat for jamforelsestérande poster

Andra kvartalet 2016

Den totala leveransvolymen oOkade, samtidigt som den utmanande konkurrenssituationen inom vissa
produktsegment - frimst bestruket papper — fortsdtter.

Nettoomséttningen var stabil och uppgick till MEUR 47,4 (47,2). Genomsnittspriset var ligre, och de hdogre
leveransvolymerna kompenserade inte for en mindre gynnsam produkt- och kundmix.

Det for jamforelsestdrande poster justerade EBITDA-resultatet Skade och uppgick till MEUR 3,3 (1,1) med en
justerad EBITDA-marginal pd 7,0 % (2,3 %). Lagre rorliga kostnader, atgérder for att forbéttra 16nsamheten och
hogre leveransvolymer hade en positiv inverkan pé resultatet och kompenserade mer &n val for den negativa
inverkan av det ldgre genomsnittspriset.

Det fanns inga jadmforelsestdrande poster for rapporteringsperioden eller for motsvarande period foregaende
ar.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 0,8 (-1,0) och rorelsemarginalen till 1,7 % (-2,1 %).

Januari-juni 2016

Den totala leveransvolymen &kade, samtidigt som den utmanande konkurrenssituationen inom vissa
produktsegment - frimst bestruket papper — fortsitter.

Nettoomséttningen ¢kade till MEUR 94,3 (90,7) som en effekt av hdgre volymer. Genomsnittspriset var lagre
och de hogre volymerna kompenserade inte fér den mindre gynnsamma produkt- och kundmixen.

Det fér jaimforelsestdrande poster justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 5,3 (2,7) och den justerade
EBITDA-marginalen uppgick till 5,6 % (3,0 %). Lagre rorliga kostnader, atgérder for att forbéttra I6nsamheten
och hogre leveransvolymer hade en positiv inverkan pa resultatet och kompenserade mer &n val for den
negativa inverkan av det lagre genomsnittspriset.

Det fanns inga jamforelsestérande poster for rapporteringsperioden eller for motsvarande period féregaende
ar.

Rorelseresultatet uppgick till MEUR -0,1 (-1,3) och rorelsemarginalen till -0,1 % (-1,4 %).

Det program som syftar till att vésentligen forbéttra affirsomrédets finansiella resultat och som
offentliggjordes under det tredje kvartalet 2013, 16per enligt plan med undantag for verksamheten for
bestruket papper, dér de atgérder som syftar till att stérka affirsomradets konkurrensférmaga genom att
férandra produktmixen har forsenats pa grund av den Skade konkurrens som beskrivits ovan. Programmets
mal &r att, som tidigare kommunicerats, uppna affdrsomradets mal om en EBITDA-marginal pa 9-10 % i slutet
av 2016.
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Nettoomsattning
jan-jun 2016

Nettoomsattning EBITDA och marginal (just.*)
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* Justerat for jamforelsestdrande poster
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M Kassaflode

Kassaflodet var starkt i det andra kvartalet 2016. Kassaflddet fran den lopande verksamheten uppgick till MEUR
36,8 (5,8) i det andra kvartalet och till MEUR 40,4 (1,2) under januari-juni 2016. Det férbdttrade rérelseresultatet gav
en positivt effekt pa kassaflodet fran den 16pande verksamheten. Rorelsekapitalet Skade sdsongsmassigt, dock var
kassaflddeseffekten mer positiv &n under motsvarande period féregédende ar. Légre rorliga kostnader paverkade
bade leverantorsskulder och vérderingen av varulagret.

Kassaflodet paverkades med MEUR -4,1 (-3,7) av reglerade avsattningar bokade under tidigare perioder samt
MEUR 0,2 (-9,7) i inkomstskatter.

M Investeringar

Kassaflodeseffekten av investeringsverksamheten under januari-juni 2016 uppgick till MEUR -17,9 (-20,0). Munksjds
investeringar i perioden januari-juni 2016 var av operativ karaktér och bestod av underhall samt kostnads- och
effektivitetsforbattringar. Den storsta investeringen under 2016 kommer att hénfora sig till det underhallsstopp
som planeras under tredje kvartalet 2016 vid produktionsanldggningen f&r massa i Aspa, Sverige.

M Finansiell stillning
Finansiering

Munksjo har sedan september 2014 ett avtal om ett tidsbundet 1dn och en syndikerad rérelsekredit om totalt
MEUR 345 med en 16ptid om fem ar och sedan december 2015 ett laneavtal om MSEK 570 med en 16ptid pa fem ar.
De bada ldnens rinta bestdms utifran forhallandet mellan koncernens nettoldneskuld och koncernens EBITDA-
resultat. I slutet av andra kvartalet 2016 var den viktade genomsnittsrantan pa bankskulder cirka 2,6 % (slutet av
férsta kvartalet 2016: 2,8 %; slutet av andra kvartalet 2015: 2,4 %).

Den rdntebdrande nettoskulden per den 30 juni 2016 minskade till MEUR 222,6 (31 mars 2016: 234,4; 30 juni 2015:
260,8), framst till f6ljd av forbéttrat kassaflde, vilket gav en skuldsdttningsgrad om 53,3 % (31 mars 2016: 57,1 %,;
30 juni 2015: 64,2 %).

Det egna kapitalet uppgick den 30 juni 2016 till MEUR 418,0 (31 mars 2016: 410,6; 30 juni 2015: 406,5) och
balansomslutningen minskade till MEUR 1 170,3 (31 mars 2016: 1 162,0; 30 juni 2015: 1 182,2).

Finansiella intdkter och kostnader

De finansiella posterna (netto) fr januari-juni 2016 uppgick till MEUR -10,5 (-2,6), varav MEUR 5,1 (4,7) avser
rantekostnader, MEUR 0,7 (0,8) avser Ovriga finansiella kostnader och resten framst poster som inte paverkar
kassaflgdet, daribland MEUR -0,4 (-0,4) i avskrivningar pa aktiverade bankarvoden och MEUR -3,0 (4,1) i
valutakursvinster och -forluster pa finansiella tillgdngar och skulder. De finansiella nettoposterna under
rapporteringsperioden inkluderar poster héanférliga till realiserade rénteswapavtal till ett belopp av
MEUR -0,6 (-0,3). I slutet av rapporteringsperioden var det verkliga vérdet av orealiserade rénteswapavtal
MEUR -1,7 (-1,0).

Sakring

I slutet av rapporteringsperioden uppgick det verkliga virdet av orealiserade sikringar, exklusive rdnteswapavtal,
till MEUR -1,4 (-0,4). Rorelseresultatet for januari-juni 2016 inkluderar realiserade s&kringar om
MEUR -0,2 (-3,9). Realiserade sakringar i motsvarande period foregdende ar var framst relaterat till
valutasdkringsforluster. Per den 1 januari 2015 och framat har Munksjo inga utestdende massasékringar. Sakringen
skots centralt och resultatet rapporteras huvudsakligen i segmentet Ovrigt.

M Skatter

Rapporteringsperiodens skattekostnad uppgick till MEUR -9,3 (-7,3) vilket motsvarar en effektiv skattesats om
28,6 % (37,1 %). Den effektiva skattesatsen i jamforelseperioden forra aret paverkades av forluster som uppstatt i
lander med lag skattesats och vinster i ldnder med hogre skattesatser. Den effektiva skattesatsen &r den
lagstadgade bolagsskattesatsen justerat for ej avdragsgilla kostnader, ej skattepliktiga intdkter, virdering eller
omvirdering av forluster samt justeringar fran tidigare ar. Total betald skatt for rapporteringsperioden var positiv
och uppgick till MEUR 0,2 (-9,7).

M Resultat per aktie

Resultatet per aktie under rapporteringsperioden tkade till EUR 0,45 (0,24). Okningen jamfért med motsvarande
period foregaende ar berodde framst pa det forbattrade rorelseresultatet som gav en effekt pa EUR 0,41, vilket
delvis motverkades av en negativ effekt pa EUR -0,14 av valutakursforluster som belastar de finansiella posterna.

Resultatet per aktie under det andra kvartalet 2016 Skade till EUR 0,33 (0,05). Okningen berodde framst pa det
forbéttrade rorelseresultatet som gav en effekt pa EUR 0,35.

M Anstillda

Antalet heltidsanstillda var i genomsnitt 2 752 (2 785) under andra kvartalet 2016. I slutet av juni 2016 hade
Munksjo 2 913 (2 931) anstillda. Av Munksjds personal arbetade i slutet av juni 38 % (37 %) i Frankrike, 22 % (22 %) i
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Sverige, 16 % (16 %) i Tyskland, 9 % (9 %) i Italien, 8 % (9 %) i Brasilien, 6 % (6 %) i Spanien och 1 % (1 %) i andra
lander.

De strategiska fokusomradena 2016 for personalfunktionen syftar till att ytterligare frdmja en gemensam kultur,
bland annat genom ett uttalat hlso- och sdkerhetstdnkande, att stirka Munksjds ledarskap och att attrahera,
utveckla och behélla medarbetare. Nyckeltal kommer att tas fram i syfte att f6lja upp utvecklingen och resultaten
kommer att rapporteras pa helarsbasis. Mer information om Munksjos anstéllda finns i arsredovisningen.

Incitamentsprogram for ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner

I juni 2016 godkdnde Munksjé Oyj:s styrelse ett ldngsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram for koncernens
ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner, som baserar sig pa utvecklingen av Munksjos aktievérde.
Syftet med programmet ar att 6ka bolagets varde pa lang sikt samt att sdkerstélla att ledningens malséttningar och
aktiedgarnas intressen ar sammanlénkade.

Programmet 1&per 2016-2018 och eventuell utbetalning sker varen 2019 om de av styrelsen satta resultatmaélen
uppnas.

Resultatkriteriet for programmet &r relaterat till totalavkastningen pa Munksjos aktie (TSR, total shareholder
return) inom den tredriga intjdnandeperioden. En forutséttning for utbetalning &r, férutom att det ovanndmnda
kriteriet uppnas, att en av styrelsen uppsatt miniminivéd for Munksjds EBITDA nas. Eventuella utbetalningar som
en foljd av programmet kommer att betalas antingen kontant eller i Munksjos aktier enligt vad styrelsen beslutar.
Om kriteriet for programmet 2016-2018 uppnés till fullo motsvarar vdrdet pa den maximala summan av
utbetalningarna frdn programmet virdet av cirka 580 000 aktier (brutto fére avdrag av tillampliga skatter).
Programmet har ett tak som maximerar bruttoutbetalningen till ett belopp som motsvarar 200 procent av
deltagarens arslon. Vid sidan av det ovannidmnda taket for det lngsiktiga incitamentsprogrammet tillimpar
bolaget en maximigréns for alla rorliga ersattningar utbetalda inom ett enskilt ar. Enligt denna maximigrans far
summan av alla rorliga kort- och langsiktiga incitamentserséttningar utbetalda av bolaget inom ett enskilt r (med
undantag av eventuella projektbonusar) inte 6verskrida en viss procentsats av bolagets EBITDA, i enlighet med vad
styrelsen beslutar.

Munksjo tillampar en policy om aktieinnehav betraffande koncernens ledningsgrupp. Enligt denna policy férvintas
medlemmarna i ledningsgruppen att ackumulera ett aktiedgande i bolaget som till sitt vérde motsvarar minst
vederbdrande ledningsgruppsmedlems &rslén. For att stodja att denna policy foljs, foérvintas medlemmarna i
ledningsgruppen behalla minst femtio procent av incitamentsaktierna de erhallit i programmet (beréknat som
netto efter avdrag av tilldmpliga skatter). Om incitamentsutfallet betalas kontant, férvintas minst femtio procent
av summan anvindas till att forvdrva aktier pa marknaden. Dessa tva alternativ géller till dess att
ledningsgruppsmedlemmens aktieinnehav i Munksjo motsvarar dennes arliga bruttolon.

I maj 2014 godkdnde Munksjds styrelse ett langsiktigt aktiebaserat incitamentsprogram for koncernens ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner. 35 personer har tecknat sig for programmet. Den totala kostnaden
fér programmet kostnadsfors 16pande under hela intjénandeperioden, som bdrjade i juli 2014 och slutar den 31
december 2016.

Under januari-juni 2016 bokades en personalkostnad som avser incitamentsprogrammet om MEUR 1,1 (0,5).
Munksj6é omorganiserade séljorganisationen

Den 10 december 2014 meddelade Munksjo att bolaget planerade att férenkla sin s&ljorganisation genom att
omorganisera vissa s8ljfunktioner. Omorganisationen var foremal for konsultation och godk&nnandeprocesser i
enlighet med lokal lagstiftning i de ldnder som berdrs. Den dvergripande modellen innebér ett kundservicecenter
per affrsomrade i Europa och koncerngemensamma saljkontor i Brasilien, Kina, USA och Ryssland. Genom att
flytta kundservicefunktionerna nérmare produktion och planering, koncentrera resurserna samt minska
sdljkontorskostnaderna, forbéattrar Munksjo 1onsamheten och effektiviserar distributionskedjan.

Konsultations- och godkdnnandeprocesserna ar nu avslutade och omorganisationen och dess genomftrande
fortsatter enligt plan. De fdrvantade arliga besparingarna kommer att uppga till cirka MEUR 1,5, av vilka
huvuddelen realiserades under 2015. Resten av besparingarna kommer att uppnas gradvis under 2016-2017.

Munksj6 vidtar ytterligare atgérder for att justera kostnadsbasen

I september 2015 publicerade Munksjo en plan avseende ytterligare atgérder fOr att justera kostnadsbasen. Planen
inkluderar  omstruktureringsatgdrder som innebar forhandlingar om  personalneddragningar vid
produktionsanldggningen i1 Mathi, néra Turin i Italien. Omstruktureringen forvéntas ytterligare justera
kostnadsbasen och ¢ka den operationella effektiviteten for affdrsomradet Release Liners. Produktionsanliggningen
i Mathi delas med Ahlstrom Abp.

Omstruktureringen var féremal fér konsultation och godkidnnandeprocesser i enlighet med lokal lagstiftning.
Dessa processer har nu avslutats och personalneddragningen berdr 37 anstéllda. De forvdntade arliga
besparingarna fran omstruktureringsatgérderna &r cirka MEUR 2,0-2,5. Kostnadsbesparingarna har realiserats i det
finansiella resultatet i enlighet med plan och &terstdende besparingar berdknas gradvis realiseras under andra
halvaret 2016.
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M Produktutveckling

Munksjos fyra affarsomraden leder sitt respektive produktutvecklingsarbete i néra samarbete med den centrala
funktionen for strategisk utveckling. Stérsta delen av detta arbete utfdrs i utvecklingscentret i Apprieu, Frankrike,
med fullt fokus pa att mota kundernas krav pa funktion och kvalitet. Utvecklingsprojekten initieras och genomférs
i samarbete med kunder, men &ven inom ramen fér Munksjds egen produktutveckling. I slutet av 2015 inférde
Munksjo ett mal f&r andelen nya produkter i relation till omsédttningen. Andelen ska vara minst 15 procent matt
som ett genomsnitt av de senaste tre aren.

M Risker och osidkerhetsfaktorer

Munksjos verksamhet utsatts for risker som fdéranleds av marknadsliget, det allmé@nna ekonomiska laget och
utvecklingen inom branschen samt risker i anslutning till féretagets verksamhet, féréndringar i omvérlden, den
globala ekonomiska utvecklingen och féréndringar i lagstiftningen. Om de realiseras kan riskerna ha en negativ
inverkan pa Munksjds verksamhet och dess resultat samt pa foretagets ekonomiska stéllning.

De storsta riskerna med avseende pad Munksjos verksamhet hanfor sig till utvecklingen av efterfragan och priset pa
de produkter som séljs, kostnaderna for och tillgdngen av de huvudsakliga rdvarorna, finansieringsrisken samt
Ovriga omvérldsfaktorer och situationen pa finansmarknaden. De stdrsta kostnadsposterna for ravaror &r ved,
pappersmassa, titandioxid och energi. Munksjos huvudsakliga finansieringsrisker innefattar rante- och
valutarisker, likviditetsrisker och kreditrisker. Koncernen &r exponerad for skattemdissiga risker till foljd av
eventuella fordndringar i eller tillimpningar av skattelagar och andra férordningar, eller som en f5ljd av pagaende
och framtida skatterevisioner eller ansprak.

Munksjo redogdr for risker och osékerhetsfaktorer i affirsverksamheten och bolagets riskhantering i
arsredovisningen samt pa www.munksjo.com.

M Aktier och aktiedigare

Handeln med Munksjé Oyj:s aktier sker pa Nasdaq Helsingfors, Finland, med handelskoden MUNKI1 och fran och
med den 8 december 2014 &ven pa Nasdag Stockholm med handelskoden MUNKI1S. Aktiekapitalet uppgar till
sammanlagt EUR 15 000 000 och det bestar fran och med den 2 december 2013 av sammanlagt 51 061 581 aktier.
Varje aktie medfor en rdst och ger lika rattigheter.

Per den 30 June 2016 innehade Munksjo 300 000 egna aktier, vilket motsvarar 0,6 procent av det totala antalet
aktier och roster. De egna aktierna aterkdptes under 2015 och kommer framst att anvindas fér att genomfora
aktiebaserade incitamentsprogram eller fér andra &ndamal i enlighet med bolagsstdmmans bemyndigande.

Aktieutveckling och aktiedigare

Rapporteringsperioden januari-juni 2016 hade 124 (122) handelsdagar pa Nasdaq Helsinki och 123 (122) pa Nasdaq
Stockholm.

Handelsvolymen p& Nasdaq Helsingfors under rapporteringsperioden uppgick till 3013 356 (10 094 147) aktier,
vilket motsvarar en omsattning pa EUR 26 462 451 (100 727 778). Den genomsnittliga dagliga handelsvolymen under
rapporteringsperioden var 24 301 (82 739) aktier och den volymvdgda genomsnittliga aktiekursen var EUR 8,84
(10,00). Det hogsta aktiepriset under rapporteringsperioden var EUR 10,11 (12,49) och det ldgsta EUR 7,67 (9,00). Pa
den sista handelsdagen av den rapporterade handelsperioden, den 30 juni 2016, var aktiekursen EUR 9,48 (30 juni
2015: 9,60) och det motsvarande borsvardet MEUR 481,2 (30 juni 2015: 487,3). Bérsvardet ar justerat med de aktier
som innehades av bolaget i slutet av rapporteringsperioden.

Handelsvolymen pa Nasdaq Stockholm under rapporteringsperioden uppgick till 931 077 (2 384 567) aktier, vilket
motsvarar en omséattning pa SEK 77 417 329 (223 415 831). Den genomsnittliga dagliga handelsvolymen under
rapporteringsperioden var 7 570 (19 546) aktier och den volymvégda genomsnittliga aktiekursen var SEK 83,17
(93,68). Det hogsta aktiepriset under rapporteringsperioden var SEK 93,25 (119,00) och det ldgsta SEK 71,75 (85,00).
Pa den sista handelsdagen av den rapporterade handelsperioden, den 30 juni 2016, var aktiekursen SEK 90,00
(30 juni 2015: 90,25).

I slutet av juni 2016 hade Munksjé 10 215 (10 723) aktiefgare i aktiedgarférteckningen som fors av Euroclear Finland
Oy.

Omsattningen i aktien under rapporteringsperioden for bada handelsplatserna uppgick till 7,8 (24,6) procent av det
totala antalet aktier. Handel med Munksjdaktien sker ocksa pa alternativa handelsplatser sdsom BATS. Handeln pé
Nasdaq motsvarade 76,9 procent av den totala volymen och handeln pa alternativa handelsplatser var 23,1
procent. (Kélla: Fidessa Fragmentation Index, http://fragmentation.fidessa.com).

Flaggningsanmaélningar

Under rapporteringsperioden informerades Munksjé om en betydande féréndring i innehaven hos bolagets stérsta
aktiedgare.
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Féréndring i Ahlstr6m Capital Ab:s innehav

Den 18 februari 2016 mottog Munks;jo en anmaélan enligt vilken AC Invest Five B.V.:s innehav i Munksjo hade ¢kat
och att som en konsekvens Ahlstrém Capital Ab:s indirekta innehav hade Gverstigit gransen pa 15 procent. AC
Invest Five B.V.:s direkta och Ahlstrém Capital Ab:s indirekta innehav hade ¢kat till 7 897 619 aktier, vilket
motsvarar 15,47 procent av det totala antalet aktier och rdster i Munksjé. AC Invest Five B.V. dr ett helagt
dotterbolag till Ahlstrom Capital B.V. och Ahlstrom Capital B.V. &r ett heldgt dotterbolag till Ahlstrém Capital Ab.

Information om Munksj0s stOrsta aktiefgare finns pa investerarsidorna pa www.munksjo.com. Informationen
uppdateras regelbundet.

Bemyndigande av styrelsen att férvirva och avyttra bolagets egna aktier

Munkjs6 Oyjs bolagsstimma holls i Helsingfors den 6 april 2016. Bolagsstimman bemyndigade styrelsen att
besluta om forvérv och avyttring av bolagets egna aktier samt mottagande av bolagets egna aktier som pant i en
eller flera omgangar enligt féljande villkor:

Genom bemyndigandet kan sammanlagt hégst 4 000 000 stycken av bolagets egna aktier forvérvas eller mottas
som pant med beaktande av aktiebolagslagens bestdmmelser om maximiantalet egna aktier som kan innehas eller
mottas som pant av bolaget eller dess dottersammanslutningar. Aktierna kan férvirvas endast med bolagets fria
egna kapital i offentlig handel till vid inkdpsdagen géllande borskurs.

Bemyndigandet ger styrelsen rétt att besluta om alla 6vriga villkor angaende forvarv och mottagande som pant av
egna aktier. S&ledes innehaller bemyndigandet dven ratt att besluta om forvarv av egna aktier pa annat sétt &n i
férhallande till aktiedgarnas dganderatt.

Genom bemyndigandet kan styrelsen besluta om avyttring av sammanlagt hdgst 4 000 000 stycken egna aktier som
bolaget innehar. Styrelsen bemyndigas att besluta till vem och i vilken ordning de egna aktierna ska &verlatas.
Styrelsen kan besluta om att &verldta egna aktier pa annat sitt &n i det forhallande som aktiedigarna har
foretrddesratt att fOorvdrva bolagets egna aktier. Aktierna kan O&verldtas bla. som vederlag i eventuella
foretagsforvarv eller andra arrangemang eller for verkstillande av bolagets aktiebaserade incentivsystem pa det
satt och i den utstréckning som styrelsen beslutar. Styrelsen har ocksé ratt att besluta om avyttring av de egna
aktierna i offentlig handel for finansiering av eventuella foretagskdp. Genom bemyndigandet kan styrelsen besluta
om avyttring av aktier som mottagits som pant. Bemyndigandet ger styrelsen ritt att besluta om alla vriga villkor
angdende avyttring av egna aktier.

Styrelsens bemyndigande till {drvarv och avyttring av egna aktier samt till att motta bolagets egna aktier som pant
géller 18 manader fran att bolagsstimman avslutas men upphdr dock att gélla senast nér foljande ordinarie
bolagsstdmma avslutas.

Valberedningen utsedd

Valberedningen framstéller forslag till bolagsstdmman om medlemmarna i styrelsen samt ersdttningen for
styrelsens, styrelsekommittéernas och valberedningens medlemmar.

Munksjds valberedning utsags i juni 2016. Valberedningen bestar av foretréddare for de tre storsta aktiefigarna i
bolaget samt av styrelsens ordférande och en annan person som utses av bolagets styrelse som sakkunniga.
Foljande tre representanter har nominerats till valberedningen;

- Thomas Ahlstrdm (Ahlstrom Capital Oy och andra aktiefgare enligt nedanstaende)
- Alexander Ehrnrooth (Viknum AB) och
- Mikko Mursula (Omsesidiga Pensionsforsékringsbolaget llmarinen).

Styrelsens ordférande Peter Seligson medverkar enligt valberedningens arbetsordning som sakkunnig medlem i
valberedningen och bolagets styrelse har dartill utsett Mats Lindstrand att fungera som den andra sakkunniga
medlemmen. Valberedningen har bland sina medlemmar valt Thomas Ahlstrém till ordférande.

Rétten att utse aktiedgarrepresentanter har de tre aktiefigare vars andel av alla rostrétter i bolaget per den 31 maj
fére nésta bolagsstdmma &r stérst pa grundval av bolagets aktiedgarregister hos Euroclear Finland Ab samt det
register dver aktiedgare som fors av Euroclear Sweden AB. Valberedningen har utsetts av Viknum AB, Omsesidiga
Pensionsforsédkringsbolaget [lmarinen och en aktiedgargrupp bestaende av nedan ndmnda aktiedgare.

Innehav av en grupp aktiedigare, som har avtalat om att utse en gemensam foretrédare till valberedningen,
summeras vid berdkningen av andelen av alla rostrétter, forutsatt att aktiedgarna i fraga till styrelsens ordfdrande
inldmnar en gemensam skriftlig begéran om detta tillsammans med en kopia av ett dylikt avtal senast den 30 maj
fére bolagsstimman. Munksjo har blivit informerad om att ett dylikt avtal ingatts mellan AC Invest Five B.V. (ett
helégt dotterbolag till Ahlstrém Capital Ab), Kai Nahi, Niklas Lund, Kasper Kylmald, Michael Sumelius och Carl
Ahlstrém.

M Ovrigt

Munksjo bedriver verksamhet i manga ldnder, och ibland kan tvister inte undvikas i den dagliga verksamheten.
Munks;jo 8r involverad i ett antal réttsliga atgirder, erséttningskrav och andra forfaranden. Utgangen av dessa kan
inte férutses, men med hénseende till all den information som nu finns tillginglig férvintas resultatet inte
paverka bolagets finansiella stéllning i ndgon vésentlig grad.
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M Strategi och finansiella mal

Munksj0s vision &r att vara den ledande tillverkaren av avancerade pappersprodukter utvecklade med intelligent
pappersteknologi och som m&jliggdr en kundspecifik, innovativ och miljovanlig produktdesign. Munksjos strategi
bygger pa fyra strategiska mal dér en effektiv organisation mojliggdr en héllbar utveckling:

e Lonsam tillvaxt inom specialpapper

e Ledande aktdr pa alla vara marknader
e  Hogsta kvalitet i produkter och tjinster
e  Operativ effektivitet

Munks;jé har tre finansiella mal:

e EBITDA-marginal om 12 procent dver en affdrscykel
e  Skuldsdttningsgrad under 80 procent
e  Utdelning p& minst 1/3 av operativt kassafléde efter investeringar

Munksjos ambition fér de nirmaste aren &r fortsatt tillvéxt, sdvél organisk som strategisk. Den fokuserade
strategin ger starka marknadspositioner och stérker dessa ytterligare genom hallbara och virdehdjande 16sningar.

M Visentliga hdndelser efter rapporteringsperioden
Gustav Adlercreutz, General Counsel, gar i pension i februari 2017 och eftertrdds av Andreas Elving

Gustav Adlercreutz, General Counsel, som varit anstélld av Munksj6 och dess féretrddare sedan 1984, har beslutat
att gi i pension i slutet av februari 2017. Andreas Elving eftertrdder Gustav Adlercreutz och anstélls senast den 22
december 2016, men tilltrdder formellt tjdinsten som General Counsel den 1 februari 2017. Andreas Elving kommer
att rapportera till Jan Astrém, vd och koncernchef, och blir medlem i Munksjés ledningsgrupp.

Andreas Elving kommer nidrmast fran en roll som Associate General Counsel pa Autoliv. Han har juristexamen fran
Uppsala Universitet, tingsmeritering fran Stockholms Tingsratt, samt mangarig, bred och internationell erfarenhet
fran Mannheimer Swartling dar han bland annat varit stationerad i Shanghai under fyra ar.

Stockholm, 27 juli 2016

Styrelsen

M For ytterligare information, vinligen kontakta:
Jan Astrém, Vd och koncernchef, tfn +46 10 250 1001
Pia Aaltonen-Forsell, CFO, tfn +46 10 250 1029

M Kommande finansiella rapporter

Den fullstindiga IR-kalendern é&r tillgdnglig pa4 www.munksjo.com/investerare. Munksjds nésta finansiella rapport
ar delarsrapporten for januari-september 2016, som publiceras onsdagen den 26 oktober 2016.

Munksjo publicerar alla finansiella resultatrapporter pa engelska, finska och svenska och de finns tillgéngliga pa
www.munksjo.com efter publiceringen. Fran och med det andra kvartalet 2016 tilldmpar Munkjsd en 30 dagar lang
tyst period fore varje publicering av ett finansiellt resultat.

Arsredovisningen for 2015 publicerades den 9 mars 2016 och innehaller bokslutet fér 2015,
verksamhetsberittelsen, revisionsberittelsen och bolagsstyrningsrapporten. Arsredovisningen, bolagsstyrnings-
rapporten samt en ersittningsférklaring finns tillgdngliga som separata dokument pa www.munksjo.com.

Made by Munksjo - Intelligent pappersteknologi

Munksjé &r en virldsledande tillverkare av avancerade pappersprodukter utvecklade med intelligent pappersteknologi. Munksj6
erbjuder och utvecklar kundspecifik innovativ design och funktionalitet i allt fran ytskikt fér golv, kék och mébler till
releasepapper, konsumentnéra férpackningar och energiéverféring. Omstéllningen till ett hallbart samhalle dr en naturlig drivkraft
fér Munksjés tillvixt da produkterna kan ersitta icke férnyelsebara material. Detta dr vad "Made by Munksjé” star fér. Munksjos
globala nédrvaro och sétt att interagera med kunderna formar en internationell serviceorganisation med omkring 2 900 anstillda
och 15 anldggningar i Frankrike, Sverige, Tyskland, Italien, Spanien, Brasilien och Kina. Munksj6s aktie dr noterad pa Nasdaq i
Helsingfors och Stockholm. Lids mer pa www.munksjo.com.
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M Delarsresultat (oreviderat)

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG apr-jun jan-jun jan-dec
MEUR 2016 2015 2016 2015 2015
Nettoomsattning 302,9 291,2 590,9 5714 1130,7
Ovriga rérelseintakter 2,1 2,6 41 6,0 11,6
Summa roérelsens intékter 305,0 293,8 595,0 5774 1142,3

Rorelsens kostnader

Foéréndring av varulager 0,2 5,7 2,1 16,0 1,0
Ré&varor och férnédenheter -143,5 -149,9 -285,0 -297,4 -573,9
Ovriga externa kostnader -67,8 -75,2 -133,6 -144,6 -283,6
Personalkostnader -53,8 -51,9 -107,4 -102,4 -199,5
Avskrivningar -13,4 -13,5 -28,1 -26,8 -53,6
Summaroérelsens kostnader -278,3 -284,8 -552,0 -555,2 -1 109,6
Resultatandel i intresseforetag 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0
Rorelseresultat 26,7 9,1 43,0 22,3 32,7
Finansnetto -4,1 -4,6 -10,5 -2,6 -4,7
Resultat fore skatt 22,6 4,5 32,5 19,7 28,0
Skatter -5,7 -1,8 -9,3 -7,3 -5,2
Periodens resultat 16,9 2,7 23,2 12,4 22,8

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen

Periodens valutakursdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 6,2 2,5 10,3 -5,8 -22,3

Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakr. -1,0 1,5 -2,7 -1,4 -3,2

Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakr. 6verfort till periodens

Resultat 0,3 1,7 0,8 4,2 6,2
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrakningen

Aktuariella vinster och forluster 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0
Skatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat 0,1 -0,6 0,4 -0,5 -1,0
Periodens totalresultat 22,5 7,8 32,0 8,9 3,5

Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 16,9 2,6 23,0 12,1 22,4
Innehav utan bestammande inflytande 0,0 0,1 0,2 0,3 0,4

Periodens totalresultat hanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 22,5 7,7 31,8 8,6 3,1
Innehav utan bestémmande inflytande 0,0 0,1 0,2 0,3 0,4
Genomsnittligt antal utestdende aktier* 50 761581 50785897 50761581 50874939 50818260
Resultat per aktie, EUR 0,33 0,05 0,45 0,24 0,44
Resultat per aktie, EUR (utspadd) 0,33 0,05 0,45 0,24 0,44

* Justerat for innehav av egna aktier
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING |

SAMMANDRAG

30 jun 31 december
MEUR 2016 2015 2015
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar 421,4 437,4 430,0
Goodwill 225,6 226,0 223,9
Ovriga immateriella tillgdngar 45,3 51,7 46,6
Andelar i intresseforetag 2,2 2,3 2,3
Andra anlaggningstillgangar 3,2 3,9 3,6
Uppskjutna skattefordringar 48,1 59,1 51,8
Summa anlaggningstillgangar 745,8 780,4 758,2
Omséttningstillgdngar
Varulager 156,8 173,6 155,4
Kundfordringar 130,7 137,4 1111
Ovriga kortfristiga fordringar 32,7 32,6 38,3
Aktuella skattefordringar 0,9 8,0 53
Likvida medel 103,4 50,2 105,1
Summa omséttningstillgangar 4245 401,8 415,2
SUMMA TILLGANGAR 1170,3 1182,2 11734
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 418,0 406,5 401,3
Langfristiga skulder
Langfristig upplaning 303,6 263,0 313,5
Ovriga langfristiga skulder 2,6 1,4 1,7
Avsattningar for pensioner 52,7 51,6 52,4
Uppskjutna skatteskulder 73,0 81,3 74,1
Ovriga avsattningar 20,3 22,7 23,9
Summa l&ngfristiga skulder 4522 420,0 465,6
Kortfristiga skulder
Kortfristig upplaning 22,4 50,8 22,5
Leverantdrsskulder 147,3 174,8 165,9
Skulder till intresseforetag 7,2 8,1 8,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 106,7 97,1 94,5
Aktuella skatteskulder 6,9 13,8 2,7
Ovriga kortfristiga skulder och avséttningar 9,6 11,1 12,9
Summa kortfristiga skulder 300,1 355,7 306,5
Summa skulder 752,3 775,7 772,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1170,3 1182,2 1173,4
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Fonden Innehav
.. u Balanserat

. for - Omrék- utan Summa

MEUR I?a ktiltez;l inbetalt r(gggr% aEI?t?; nings- Orcehs %Irt;ts Summa  bestam- eget
p fritt eget reserv sl mande kapital
kapital inflytande

Ing&ende eget kapital 1 januari 2015 15,0 282,0 385,1 0,0 1,4 -273,9 409,6 4.0 413,6
Periodens resultat - - - - - 12,1 12,1 0,3 12,4
Ovrigt totalresultat - - 2,3 - -5,8 - -3,5 - -3,5
Periodens totalresultat 0,0 0,0 2,3 0,0 -5,8 12,1 8,6 0,3 8,9
Kép av Munksjo Oyj-aktier - - - 3.1 - - -3.1 - 3.1
Kapitaldterbaringar och dividender - -12,7 - - - - -12,7 -0,3 -13,0
Aktiebaserade incitamentsprogram for ) ) ) B ) 01 01 ) 01
anstéllda ! ! !
Utgdende eget kapital 30 juni 2015 15,0 269,3 3874 -3,1 -4,4 -261,7 402,5 4,0 406,5
Periodens resultat - - - - - 10,3 10,3 0,1 10,4
Ovrigt totalresultat - - 0,1 - -16,5 0,6 -15,8 - -15,8
Periodens totalresultat 0,0 0,0 0,1 0,0 -16,5 10,9 -55 0,1 -54
K&p av Munksjé Oyj-aktier - - - - - - - - -
Kapitaldterbaringar och dividender R R - R - R R R -
Aktiebaserade incitamentsprogram for
anstéllda ] ] ) ) . 0.2 0.2 . 0.2
Utgéende eget kapital 31 dec 2015 15,0 269,3 3875 -3,1 -20,9 -250,6 397,2 4,1 401,3
Periodens resultat - - - - - 23,0 23,0 0,2 23,2
Ovrigt totalresultat - - -1,5 - 10,3 - 8,8 - 8,8
Periodens totalresultat 0,0 0,0 -1,5 0,0 10,3 23,0 31,8 0,2 32,0
Kapitaldterbaringar och dividender R -15,2 i R . R 152 0,3 155
Aktiebaserade incitamentsprogram for
anstéllda . - - - - 0,2 0,2 - 0,2
Utgdende eget kapital 30 juni 2016 15,0 2541 386,0 -3,1 -10,6 -227,4 414,0 4,0 418,0
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apr-jun jan-jun jan-dec

MEUR 2016 2015 2016 2015 2015
Rorelseresultat 26,7 9,1 43,0 22,3 32,7
Avskrivningar 13,4 13,5 28,1 26,8 53,6
Erhalina och betalda skatter 2,2 -8,0 0,2 9,7 -13,4
Erhé&lina och betalda réntor -3,1 -2,8 -5,9 -5,8 -11,6
Kassafléde fr&n den I6pande verksamheten fére forandring av rérelsekapital 39,2 11,8 65,4 33,6 61,3
Forandring i varulager 0.9 -9,5 -15 214 3.2
Forandring i rorelseskulder -0,4 9,0 -9,9 12,6 0,1
Forandring i rorelsefordringar -2,9 55 -13,6 -23,6 -2,7
Kassaflode frén den Iépande verksamheten 36,8 5.8 40,4 12 55,5
Kép av immateriella anlaggningstillgdngar 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,5
Kop av materiella anlaggningstillgingar -8,0 -111 -17,9 -19,8 -39,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8,0 -111 -17,9 -20,0 -39,8
Kapital&terbaring och dividender -15,2 -12,7 -15,5 -13,0 -13,0
Kop av egna aktier 0,0 -0,8 0,0 -3,1 -3,1
Uppl&ning, netto efter upplaningskostnader 0,0 10,0 0,0 10,0 61,1
Aterbetalning av 1&n -0,7 0.4 -9,2 -8,9 -39,0
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -15,9 -3.9 24,7 -15,0 6,0
Periodens kassaflode 12,9 -9,2 -2,2 -33,8 21,7
Likvida medel vid periodens bérjan 89,6 60,2 105,1 84,1 84,1
Valutakursdifferens i likvida medel 0,9 -0,8 0,5 0,1 -0,7

103,4 50,2 103,4 50,2 105,1

Likvida medel vid periodens utgang
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Denna oreviderade konsoliderade delarsrapport har tagits fram i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, i enlighet
med beslut i EU. Alla siffror har avrundats och som en f6ljd darav, kan summan av individuella siffror avvika fran
den presenterade summan. Dessutom kan alla procentsiffror ha avrundningsdifferenser. De tilldmpade
redovisningsprinciperna kvarstar ofdrandrade jamfért med &rsredovisningen 2015 for Munks;jo.

RAPPORTERING PER SEGMENT 2016

P Graphics Ovrigt

R A0 Release Industrial and och

MEUR Decor Liners Applications  Packaging elimineringar Koncernen
Nettoomséttning, extern 191,0 226,7 87,6 94,3 -8,7 590,9
Nettoomséttning, intern 0,0
Nettoomsattning 191,0 226,7 87,6 94,3 8,7 590,9
Rorelseresultat 27,7 10,9 12,3 -0,1 -7,8 43,0
Rdre|semargina|’ % 14,5% 4,8% 14,0% -0,1% 7,3%
Finansnetto -10,5
Skatter -9,3
Periodens resultat 23,2
Ovriga upplysningar

Investeringar 4,4 41 2,3 4,7 2,4 17,9
,(?L\J/Ig?f)tmng pa operativt kapital, % 19,4% 6.5% 22.1% -12.0% 8.7%
Avskrivningar 3,6 14,0 4,2 54 0,9 28,1
Medeltal anstéllda, FTE 839 849 580 416 58 2742
*Justerat for jamférelsestdrande poster

RAPPORTERING PER SEGMENT 2015

. Graphics Ovrigt

jan-jun 2015 Release Industrial and och

MEUR Decor Liners Applications  Packaging elimineringar Koncernen
Nettoomséttning, extern 186,8 213,7 84,9 89,6 -3,6 5714
Nettoomsattning, intern 2,1 5,7 0,7 11 -9,6 0,0
Nettoomsaéttning 188,9 219,4 85,6 90,7 -13,2 571,4
Rérelseresultat 19,6 3,8 12,8 -1,3 -12,6 22,3
Rérelsemarginal, % 10,4% 1,7% 15,0% -1,4% 3,9%
Finansnetto -2,6
Skatter -7,3
Periodens resultat 12,4
Ovriga upplysningar

Investeringar 4,8 8,8 3,6 0,8 2,0 20,0

. 2 . Lo

a;/:?f)tnlng pa operativt kapital, % 16,6% 5.1% 24.7% -6.5% 7.0%
Avskrivningar 3,8 14,4 3,9 4,0 0,7 26,8
Medeltal anstallda, FTE 855 864 563 427 59 2768

*Justerat for jamforelsestdrande poster
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apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar okt-dec jul-sep apr-jun jan-mar
2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014

Nettoomséattning, MEUR
Decor 97,8 93,2 98,2 85,5 93,4 95,5 91,4 89,4 96,4 97,5
Release Liners 115,1 111,6 109,9 108,3 112,6 106,8 112,9 114,7 111,5 106,9
Industrial Applications 46,7 40,9 42,2 38,8 44,0 41,6 40,9 33,0 43,7 41,6
Graphics and Packaging 47,4 46,9 43,3 41,7 47,2 43,5 40,7 41,8 45,7 44,6
Ovrigt och elimineringar -4,1 -4,6 -3,6 -5,0 -6,0 -7,2 -4,9 -3,0 -4,8 -2,7
Koncernen 302,9 288,0 290,0 269,3 291,2 280,2 281,0 275,9 292,5 287,9
EBITDA (just.*), MEUR
Decor 17,6 13,7 11,2 8,0 11,6 11,8 11,3 10,3 11,0 13,6
Release Liners 14,0 10,9 9,8 11,5 8,5 9,7 13,4 13,0 8,9 9,0
Industrial Applications 9,1 7,4 6,1 4,7 7,9 8,8 7.1 3,8 6,9 6,4
Graphics and Packaging 3,3 2,0 -1,5 -0,9 1,1 1,6 1,2 0,1 2,1 1,3
Ovrigt och elimineringar -3,9 -3,0 -3,5 -3,3 -4,1 -5,4 -4,6 -3,8 -2,9 -2,9
Koncernen 40,1 31,0 22,1 20,0 25,0 26,5 28,4 23,2 26,0 27,4
EBITDA, MEUR
Decor 17,6 13,7 11,2 8,0 11,6 11,8 10,0 10,3 11,0 13,6
Release Liners 14,0 10,9 9,8 8,1 8,5 9,7 12,6 13,0 8,9 9,0
Industrial Applications 9,1 7,4 6,1 4,7 7,9 8,8 6,7 3,8 6,9 6,4
Graphics and Packaging 3,3 2,0 -1,5 -1,4 1,1 1,6 1,2 -0,1 2,1 1,3
Ovrigt och elimineringar -3,9 -3,0 -3,5 -4,3 -6,5 -5,4 -5,8 -4,1 -3,5 -3,9
Koncernen 40,1 31,0 22,1 15,1 22,6 26,5 24,7 22,9 25,4 26,4
Rorelseresultat (just.*), MEUR
Decor 16,0 11,7 9,0 6,0 9,7 9,9 9,0 8,1 9,2 10,8
Release Liners 7,0 3,9 29 4,7 1,3 2,5 6,7 5,8 1,8 1,8
Industrial Applications 7,0 5,3 4,1 2,7 59 6,9 53 1,8 51 4,5
Graphics and Packaging 0,8 -0,9 -3,6 -3,0 -1,0 -0,3 -0,5 -1,7 0,4 -0,1
Ovrigt och elimineringar -4,1 -3,7 -3,9 -3,6 -4,4 -5,8 -6,1 -4,5 -3,1 -3,3
Koncernen 26,7 16,3 8,5 6,8 11,5 13,2 14,4 9,5 13,4 13,7
Rorelseresultat, MEUR
Decor 16,0 11,7 9,0 6,0 9,7 9,9 7,7 8,1 9,2 10,8
Release Liners 7,0 3,9 29 1,3 1,3 2,5 59 5,8 1,8 1,8
Industrial Applications 7,0 5,3 4,1 2,7 59 6,9 4,9 1,8 51 4,5
Graphics and Packaging 0,8 -0,9 -3,6 -3,5 -1,0 -0,3 -0,5 -1,7 0,4 -0,1
Ovrigt och elimineringar 4,1 -3,7 -3,9 -4,6 -6,8 5,8 -7,3 -4,8 -3,7 -4,3
Koncernen 26,7 16,3 8,5 1,9 9,1 13,2 10,7 9,2 12,8 12,7
Leveransvolymer, ton
Decor 49 000 46 000 48 300 42 100 46 200 46 800 44 300 43 300 46 100 46 600
Release Liners 133300 131300 127100 125900 127500 118200 128700 131500 127500 124500
Industrial Applications 24 100 21 200 21700 19 500 22 700 21 200 20 700 18 900 21 600 22 800
Graphics and Packaging 34800 34700 31500 30300 34000 31400 31200 32600 36600 35700
Ovrigt och elimineringar -3800 -3700 -2900 -3300 -3900 -4600 -3300 -2500 -3400 -4 000
Koncernen 237400 229500 225700 214500 226500 213000 221600 223800 228400 225600
Produktionsvolymer, ton
Decor 50400 48200 44500 42400 48100 46700 42300 42900 47500 51000
Release Liners 125400 123000 120600 121600 115700 118000 122000 122800 118700 118700
Industrial Applications 23500 22800 20300 18500 23200 22900 20200 17400 23300 22300
Graphics and Packaging 36500 35200 27000 31300 34900 35300 33300 27900 39600 37800
Ovrigt och elimineringar 4500 -2800 -2500 -2900 -3200 -4100 -3800 -4200 -4400 -5200
Koncernen 231300 226400 209900 210900 218700 218800 214000 206800 224700 224600

* Justerat for jamforelsestérande poster
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AVSTAMNING AV JUSTERAT EBITDA OCH EBIT apr-jun jan-jun jan-dec
2016 2015 2016 2015 2015

EBITDA (just.*) 40,1 25,0 71,1 51,5 93,6
Avskrivning och nedskrivning exklusive jamforelsestérande poster i EBIT 13,4 13,5 -28,1 26,8 53,6
EBIT (just.”) 26,7 11,5 43,0 24,7 40,0
Jamforelsestdrande poster i EBIT 0,0 -2,4 0,0 -2,4 -7,3
Rorelseresultat (IFRS) 26,7 9,1 43,0 22,3 32,7
* Justerat for jamforelsestérande poster

KONCERNENS NYCKELTAL

apr-jun jan-jun jan-dec
2016 2015 2016 2015 2015

Marginaler (just.*)

EBITDA-marginal, % 13,2% 8,6% 12,0% 9,0% 8,3%
Rorelsemarginal, % 8,8% 3,9% 7,3% 4,3% 3,5%
Avkastningsmaitt (rullande 12 ménader)

Avkastning pa operativt kapital, % (just.*) 8,7% 7,0% 8,7% 7,0% 5,9%
Avkastning pa eget kapital, % 8,3% 2,8% 8,3% 2,8% 5,7%
Kapitalstruktur vid periodens utgang

Operativt kapital, MEUR 671,5 696,8 671,5 696,8 651,9
Eget kapital, MEUR 418,0 406,5 418,0 406,5 401,3
Rantebarande nettoskuld, MEUR 2226 260,8 222,6 260,8 227,4
Skuldséattningsgrad, % 53,3% 64,2% 53,3% 64,2% 56,7%
Soliditet, % 35,7% 34,4% 35, 7% 34,4% 34,2%
Per aktie (fére och efter utspadning)

Resultat per aktie, EUR 0,33 0,05 0,45 0,24 0,44
Eget kapital per aktie, EUR 8,2 8,0 8,2 8,0 7,9
Medeltal aktier 50 761 581 50 785 897 50 761 581 50 874 939 50 818 260
Investeringar, MEUR 8,0 11,1 17,9 20,0 39,8
Medeltal anstallda, FTE 2752 2785 2742 2768 2774
*Justerat for jamforelsestérande poster

VALUTAKURSER Slutkurs Genomsnittlig kurs

30 jun 30 jun 31 dec jan-jun jan-jun jan-dec
2016 2015 2015 2016 2015 2015

SEK 9,42 9,22 9,19 9,30 9,34 9,35

Usb 1,11 1,12 1,09 1,12 1,12 1,11

BRL 3,59 3,47 4,31 4,14 3,31 3,69
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Beridkning av nyckeltal

EBITDA

Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomséttning

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av nettoomséttning

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Operativt kapital

Balansomslutningen minus réntebérande tillgdngar och skattefordringar samt icke réntebédrande rérelseskulder
inkluderande pensionsskulder

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av operativt kapital, baserat pa den senaste 12-manadersperioden

Rintebdrande nettoskuld

Réntebédrande tillgangar (inklusive likvida medel) minus réntebdrande skulder

Skuldséttningsgrad

Réntebdrande nettoskuld dividerad med eget kapital inklusive innehav utan bestimmande inflytande

Soliditet

Eget kapital (inklusive innehav utan bestdmmande inflytande) i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie

Resultat for perioden dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens utgang

FTE

Antalet arbetade timmar dividerat med normaldrsarbetstid

Réntebirande tillgangar och skulder

Tillgdngar och skulder vilka enligt kontrakt eller Sverenskommelse 16per med rénta

Jamforelsestérande poster

Intdkter eller kostnader som uppstar fran exeptionella transaktioner som inte &r relaterade till aterkommande
néringsverksamhet
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