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Denna delarsrapport avseende perioden januari-mars 2017 redovisar det fristdende resultatet for Munksjo Oy;.
Ahlstrom Abp:s resultat januari-mars 2017 redovisas i en separat slutredovisningsrapport som finns tillganglig pa
www.ahlstrom-munksjo.com. Alla framétblickande uttalanden relaterar till det sammanslagna foretaget Ahlstrom-
Munksjo.

Fortsatt Ionsamhetsforbattring skapar en stark plattform for Ahlstrom-Munksjo

Centralt for forsta kvartalet 2017

Nettoomsattningen tkade med 2% till MEUR 294,3 (288,0).

Det justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 37,3 (31,0) vilket motsvarar en justerad EBITDA-marginal
pa 12,7% (10,8%). Jamforelsestorande poster uppgick till MEUR -7,2 (0,0), framst hanférliga till kostnader
relaterade till samgaendet med Ahlstrom.

Roérelseresultatet uppgick till MEUR 17,4 (16,3) och periodens resultat till MEUR 9,9 (6,3).
Resultat per aktie uppgick till EUR 0,20 (0,12).
Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten uppgick till MEUR 16,5 (3,6).

Den 11 januari 2017 beslutade den extra bolagsstamman i Munksjé att godkdnna samgdendet mellan
Munksjo och Ahlstrom. Efter att Europeiska kommissionen gett sitt godkannande till samgdendet den 13
mars 2017 fattade styrelserna for Munksjo respektive Ahlstrom den 31 mars 2017 beslut om att slutféra
detsamma.

Den 16 mars 2017 tog styrelsen i Munksjo beslut om en extra utbetalning av medel fran fonden fér inbetalt
fritt eget kapital som avkastning pa eget kapital om EUR 0,45 per aktie, baserat pad bemyndigandet fran den
extra bolagsstdmman den 11 januari 2017. Utbetalningsdag var den 27 mars 2017.

Vasentliga hdndelser efter rapporteringsperioden

Den 1 april 2017 registrerades fusionen mellan Munksjé och Ahlstrom i det finska handelsregistret och
handeln med fusionsvederlagsaktierna inleddes den 3 april 2017.

Den 6 april 2017 fattade styrelsen for Ahlstrom-Munksjo beslut om en ny dividendpolicy med malséattningen
att dela ut en stabil, med tiden vaxande, dividend med utbetalning tvd ganger om aret. Styrelsen féreslar den
ordinarie bolagsstamman som halls den 16 maj 2017 att bolagsstamman beslutar om en utbetalning fran
fonden for inbetalt fritt eget kapital som kapitalaterbaring till ett belopp om EUR 0,23 per aktie, med
utbetalning i september 2017.

Den 6 april 2017 faststéllde styrelsen for Ahlstrom-Munksjé utbetalningarna for de langsiktiga aktiebaserade
incitamentsprogrammen  fér 2014-2016 och 2016-2018 for ledningsgruppsmedlemmar och andra
nyckelpersoner i Munks;jo.

NYCKELTAL jan-mar jan-dec
MEUR 2017 2016 Forandring, % 2016
Nettoomséttning 294,3 288,0 2% 1142,9
EBITDA (just.*) 37,3 31,0 20% 136,7
EBITDA-marginal, % (just.*) 12,7 10,8 12,0
EBITDA 30,1 31,0 -3% 130,1
EBITDA-marginal, % 10,2 10,8 11,4
Rorelseresultat (just.*) 24,6 16,3 51% 81,5
Rorelsemarginal, % (just.*) 8,4 57 7,1
Rorelseresultat 17,4 16,3 7% 74,9
Rorelsemarginal, % 5,9 57 6,6
Periodens resultat 9,9 6,3 57% 43,3
Resultat per aktie, EUR 0,20 0,12 62% 0,85
Réantebarande nettoskuld 184,7 234,4 -21% 169,5

* Justerat for jamforelsestdrande poster

Siffror inom parentes avser motsvarande period 2016 om inte annat anges. Denna finansiella rapport &r
oreviderad.
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Kommentar av Munksjos verkstdllande direktor och koncernchef Jan Astrom

"Forsta kvartalet 2017 innebar fortsatt starka volymer, god férsaljningstillvéxt och bra Iénsamhet fér Munksjé som
ett fristdende bolag. Det ar ocksa positivt att se att Ahlstroms omsattnings- och resultatutveckling under det forsta
kvartalet var mycket stark, vilket ger en solid grund for var framtid som ett bolag: Ahlstrom-Munksjo.

Vi har nu inlett integrationsarbetet och star fast vid den plan som vi kommunicerat tidigare om att astadkomma
synergieffekter om 35 miljoner euro. Vi arbetar just nu &ven med att identifiera ytterligare verksamhetssynergier,
exempelvis integrering av det tidigare affarsomradet Graphics och Packaging med det nya affarsomradet
Specialities i syfte att ta fram ett gemensamt produkt- och tjansteutbud.

I och med samgaendet skapas en stark och solid plattform som ger goda majligheter till ytterligare tillvaxt. Jag har
formanen att fA& ansvara for vart gemensamma team av kompetenta medarbetare och ser fram emot leda
Ahlstrom-Munksjo in i framtiden.”

Framtidsutsikter
Framtidsutsikterna for verksamhetsaret 2017 avser det kombinerade Ahlstrom-Munksjoés verksamhet.

Marknadsutsikter: Efterfrageutsikterna for 2017 for Ahlstrom-Munksjos fiberbaserade produkter vantas forbli
stabila i enlighet med den nuvarande goda nivan fér de flesta produktsegmenten och avspegla det
sasongsmassiga monstret. Prisokningar implementeras i takt med att kundkontrakt gar ut for att balansera 6kade
ramaterialpriser i vissa segment, sarskilt inom Decor och den europeiska releasepappersverksamheten.
Pris6kningarna kommer att sl& igenom mot slutet av andra kvartalet.

Produktionsstopp: De arliga underhdlls- och semesterstoppen under andra och tredje kvartalen liksom de
sésongsmassiga stoppen i slutet av 2017 férvantas genomfdras i ungefar samma utstrackning som under 2016.
Dock kommer det underhdllsstopp i Billingsfors som vanligen genomférs under tredje kvartalet att ersattas av
kortare stopp under andra och fjarde kvartalet pa grund av forandrade skift. Nasta underhallsstopp vid
massaproduktionsanlaggningen i svenska Aspa kommer att genomféras under fjarde kvartalet 2017.

Investeringar: Kassaflodeseffekten av investeringarna i fasta anlaggningstillgangar 2017 forvantas uppga till cirka
MEUR 70. Utdver detta forvantas kassaflodeseffekterna av de strategiska investeringarna i bruken i Arches och i
Madisonville uppga till cirka MEUR 10 respektive MEUR 8.

Fran och med publiceringen av sammanstallda proformasiffror i maj 2017 kommer Ahlstrom-Munksjo att borja ge
guidning om EBITDA-utvecklingen, samt kommentera framtida realiseringar av synergieffekter.

Samgdende med Ahistrom

Den 1 april 2017 gick Ahlstrom Abp samman med Munksjo Oyj och namnet pd det sammanslagna bolaget
andrades till Ahlstrom-Munksjo Oyj. Samgaendet har skapat en global marknadsledare inom hallbara och
innovativa fiberbaserade l6sningar med en sammanlagd arlig nettoomséttning om cirka EUR 2,15 miljarder for
heldret 2016 och MEUR 567 for det forsta kvartalet 2017, med cirka 6 200 anstallda och 41 produktions- och
konverteringsanlaggningar i 14 lander. Transaktionen forvantas skapa ett betydande varde for intressenterna tack
vare forbattrade mojligheter att vaxa globalt och astadkomma en forbattrad effektivitet i verksamheten. Ahlstrom-
Munks;jos tillvéxtambitioner understdds av en solid balansrékning och ett starkt kassafléde.

Godkannande fran de extra bolagsstammorna i Ahlstrom och Munksjé samt Europeiska kommissionen mottogs
den 11 januari 2017 respektive den 13 mars 2017. | samband med fusionen delade Ahlstrom och Munksjo ut
medel till ett totalbelopp om cirka MEUR 46, vilket motsvarar EUR 0,49 per aktie i Ahlstrom och EUR 0,45 per
aktie i Munks;jo, i stallet for bolagens ordinarie arliga utdelning.

Munksjo Qyj och Ahlstrom Abp var bdrsnoterade bolag fore fusionen och darmed har férberedelserna for den
sammanstallda ingdende balansrakningen inletts forst efter genomférandet. Sammanstallda proformasiffror
kommer att goras tillgéngliga den 15 maj 2017 eller daromkring.

Mer information om det sammanslagna bolaget, exempelvis om ledningsgruppens sammanséttning, aterfinns i
det fusionsprospekt som publicerades den 16 december 2016.

Léonsamhetsmal fér Ahlstrom-Munksjé
Det sammanslagna bolagets finansiella malsattningar ar:

¢ EBITDA-marginal dverstigande 14 procent dver en affarscykel.
e Nettoskuldsattningsgrad under 100 procent.
¢ En stabil och arligen vaxande dividend (utdelning), med utbetalning tva gadnger om aret.

Munksjos delarsrapport januari-mars 2017



Sida 3 av 24

Video- och telefonkonferens

En direktsand kombinerad press-, telefon- och webbkonferens ordnas pa publiceringsdagen den 26 april 2017
kl. 10.00 CEST (11.00 EEST) pa restaurang Savoy i Helsingfors (Sodra esplanaden 14, sjunde vaningen).
Munksjo Oyj:s delarsrapport januari-mars 2017 liksom Ahlstrom Abp:s slutredovisningsrapport kommer att
presenteras av Jan Astrom, verkstallande direktor, Sakari Ahdekivi, vice verkstallande direktor och Pia Aaltonen-
Forsell, CFO. Konferensen halls pa engelska.

Detaljer for webb- och telefonkonferensen

Lank till den kombinerade webb- och telefonkonferensen:
http://gsb.webcast.fi/m/munksjo/munksjo_2017_0426_q1/

Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 5065 3942
Telefonnummer i Finland: +358 (0)9 7479 0404

Konferenskod: 4282354

Deltagare i telefonkonferensen ombeds ringa in 5-10 minuter innan konferensen bdorjar. En inspelning av
konferensen kommer att finnas tillganglig pa Ahlstrom-Munksjos webbplats senare samma dag.
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Munksjokoncernen
jan-mar jan-dec

MEUR 2017 2016 Foérandring, % 2016

Nettoomsattning 294,3 288,0 2% 11429
EBITDA (just.*) 37,3 31,0 20% 136,7
EBITDA-marginal, % (just.*) 12,7 10,8 12,0
EBITDA 30,1 31,0 -3% 130,1
EBITDA-marginal, % 10,2 10,8 11,4
Rorelseresultat (just.*) 24,6 16,3 51% 81,5
Rorelsemarginal, % (just.*) 8,4 57 7,1
Rorelseresultat 17,4 16,3 7% 74,9
Rorelsemarginal, % 5,9 57 6,6
Periodens resultat 9,9 6,3 57% 43,3
Investeringar 11,1 9,9 12% 39,2
Medeltal anstéllda, FTE 2751 2732 1% 2755

* Justerat for jamforelsestérande poster

Forsta kvartalet 2017

e  Koncernens totala leveransvolymer tkade. Den positiva volymutvecklingen var sarskilt stark inom affarsomradena
Industrial Applications och Decor liksom inom den europeiska releasepappersverksamheten, men motverkades delvis av
lagre volymer inom affarsomrade Graphics and Packaging och specialmassaverksamheten. De sasongsmaéssiga stoppen
under forsta kvartalet genomfordes i samma utstrackning som féregdende ar.

e  Det justerade EBITDA-resultatet 6kade till MEUR 37,3 (31,0) med en justerad EBITDA-marginal pa 12,7% (10,8%). Den
positiva resultateffekten drevs av lagre rorliga kostnader och hégre produktion.

e Jamforelsestérande poster uppgick till MEUR -7,2 (0,0), varav MEUR 4,1 var transaktionskostnader hanforliga till
samgaendet med Ahlstrom, MEUR 1,2 integrationskostnader och MEUR 0,3 omstruktureringskostnader. Dessutom avser
cirka MEUR 1,6 det avslutade langsiktiga aktievardesbaserade incitamentsprogrammet.

. Rorelseresultatet uppgick till MEUR 17,4 (16,3) och periodens resultat till MEUR 9,9 (6,3).

e Under rapporteringsperioden paverkade valutasakringsresultatet rérelseresultatet med MEUR -0,3 (-0,1). Kursférlusterna
pa finansiella tillgdngar och skulder uppgick till MEUR 0,8 (2,6) och redovisas bland de finansiella posterna.

Nettoomséttning jan-mars 2017 MEUR Nettoomsaéttning MEUR  EBITDA och marginal (just)
350 291 290 288 303 294 50 14%
Graphics & 300 280 269 270 282 40 12%
Paclgi/g:mg 250 10%
Decor 200 30 8%
32% 150 20 6%
Industrial

Appg;‘a;\/tnions 128 10 ;1:2
0 0 0%

Q1 Q2 Q3Q4Q1Q2Q30Q40Q1 Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q40Q1

15 15 15 15 16 16 16 16 17 15 15 15 15 16 16 16 16 17
Release * Justerat for jamforelsestérande poster

Liners
40%
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Affarsomrade Decor

MEUR

Nettoomséttning

EBITDA (just.*)
EBITDA-marginal, % (just.*)
EBITDA
EBITDA-marginal, %
Rorelseresultat (just.*)
Rorelsemarginal, % (just.*)
Rorelseresultat
Rorelsemarginal, %
Investeringar
Leveransvolym, ton
Produktionsvolym, ton
Medeltal anstallda, FTE

" Justerat for jamforelsestorande poster

Forsta kvartalet 2017

jan-mar

2017 2016
95,4
11,3
11,8
11,3
11,8
9,8
10,3
9,8
10,3
1,8
48 600
49 100
853

e De totala leveransvolymerna var hogre.
e Nettoomsattningen dkade med 2% till MEUR 95,4 (93,2) framst pd grund av hogre volymer. Genomsnittspriset sjonk,
huvudsakligen pa grund av en mindre gynnsam produkt- och geografisk mix.
e Det justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 11,3 (13,7) med en justerad EBITDA-marginal pa 11,8% (14,7%).
Atgarder for att férbattra Idnsamheten och hégre volymer hade en positiv inverkan pa resultatet, vilket dock inte fullt ut
kompenserade for den negativa resultatpaverkan av ett lagre genomsnittspris.
e Prisokningar implementerades i slutet av forsta kvartalet for att balansera 6kade ramaterialpriser. Pristkningarna kommer
att sla igenom mot slutet av andra kvartalet 2017.
e Det fanns inga jamforelsestérande poster for rapporteringsperioden eller motsvarande period foregdende ar.

o Rorelseresultatet uppgick till MEUR 9,8 (11,7) och rorelsemarginalen till 10,3% (12,6%).

Nettoomséttning jan-mars 2017

Decor
32%

MEUR

100
80
60
40
20

Nettoomsattning

96 93 98 98 95
86 93 g5 89

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1
15 15 15 15 16 16 16 16 17

93,2
13,7
14,7
13,7
14,7
11,7
12,6
11,7
12,6
3,3

46 000
48 200
834

MEUR
20

Forandring, %
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jan-dec
2016

2% 364,6
-18% 53,7
14,7

-18% 53,7
14,7

-16% 46,3
12,7

-16% 46,3
12,7

-45% 6,9
6% 182 800
2% 187 600
2% 846

EBITDA och marginal (just.*)

20%
16%
12%
8%
4%

0%

Q1 Q2 Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1
15 15 15 15 16 16 16 16 17
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Affarsomrade Release Liners
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jan-mar jan-dec

MEUR 2017 2016 Foérandring, % 2016

Nettoomséttning 118,6 111,6 6% 448,4
EBITDA (just.*) 19,5 10,9 79% 59,6
EBITDA-marginal, % (just.*) 16,4 9,8 13,3
EBITDA 19,5 10,9 79% 59,6
EBITDA-marginal, % 16,4 9,8 13,3
Rorelseresultat (just.*) 12,2 3,9 n.m. 31,3
Rorelsemarginal, % (just.*) 10,3 35 7,0
Rorelseresultat 12,2 3,9 n.m. 31,3
Rorelsemarginal, % 10,3 35 7,0
Investeringar 2,6 2,7 -4% 11,3
Leveransvolym, ton 132 200 131 300 1% 515 300
Produktionsvolym, ton 122 400 123 000 0% 495 000
Medeltal anstéllda, FTE 825 850 -3% 843

* Justerat for jamforelsestérande poster

Forandring markerad med n.m. indikerar att angivelsen av féréandring i % inte ar meningsfull

Forsta kvartalet 2017

Nettoomséttning jan-mars 2017 MEUR

De totala leveransvolymerna var hégre. Leveranserna var hogre inom den europeiska pappersverksamheten och 1ag stabilt
inom den brasilianska pappersverksamheten. Volymerna for specialmassaverksamheten minskade.

Nettoomsattningen ckade med 6% till MEUR 118,6 (111,6) och genomsnittspriset for affarsomradet var hogre.
Genomsnittspriset for specialmassaverksamheten var hodgre medan genomsnittspriserna forblev stabila inom den
europeiska  pappersverksamheten.  Genomsnittspriset i rapporteringsvalutan 6kade for den brasilianska
pappersverksamheten, men var lagre i lokal valuta.

Det justerade EBITDA-resultatet tkade till en rekordniva for ett forsta kvartal om MEUR 19,5 (10,9) med en justerad
EBITDA-marginal pa 16,4% (9,8%). Lonsamhetsforbattringen berodde framst p& ett hdgre genomsnittspris, atgarder for att
forbattra Ionsamheten och lagre rorliga kostnader.

Pris6kningar implementerades i den europeiska releasepappersverksamheten for att balansera 6kade ramaterialpriser.
Pris6kningar implementeras i takt med att kontrakt gar ut och kommer att sla igenom mot slutet av andra kvartalet 2017.

Det fanns inga jamforelsestérande poster for rapporteringsperioden eller motsvarande period foregdende ar.
Rorelseresultatet uppgick till MEUR 12,2 (3,9) och rorelsemarginalen till 10,3% (3,5%).

Nettoomsattning MEUR EBITDA och marginal (just.*)

140 119 25 18%
120 |107 113 108 110 112 115 331 111

16%

20 14%
15 12%
10%
10 8%
6%
5 4%
2%
0 0%
ey Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

40% 15 15 15 15 16 16 16 16 17 15 15 15 15 16 16 16 16 17

" Justerat for jamforelsestérande poster
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Affarsomrade Industrial Applications

jan-mar jan-dec

MEUR 2017 2016 Foérandring, % 2016

Nettoomsattning 45,1 40,9 10% 169,6
EBITDA (just.*) 9,5 7.4 28% 31,5
EBITDA-marginal, % (just.*) 21,1 18,1 18,6
EBITDA 9,5 7.4 28% 31,1
EBITDA-marginal, % 21,1 18,1 18,3
Rorelseresultat (just,*) 7,7 53 45% 23,9
Rorelsemarginal, % (just,*) 17,1 13,0 14,1
Rorelseresultat 7,7 53 45% 23,5
Rorelsemarginal, % 17,1 13,0 13,9
Investeringar 3,9 1,2 n.m. 8,7
Leveransvolym, ton 23 400 21 200 10% 87 200
Produktionsvolym, ton 23 700 22 800 4% 88 000
Medeltal anstéllda, FTE 591 573 3% 588

* Justerat for jamforelsestérande poster
Forandring markerad med n.m. indikerar att angivelsen av forandring i % inte &r meningsfull

Forsta kvartalet 2017

e Den totala leveransvolymen d6kade med 10%.

¢ Nettoomséttningen dkade med 10% till MEUR 45,1 (40,9). Genomsnittspriset var stabilt.

e Det justerade EBITDA-resultatet ckade till MEUR 9,5 (7,4) med en justerad EBITDA-marginal pa 21,1% (18,1%). Den
positiva [dnsamhetsutvecklingen var huvudsakligen ett resultat av hégre volymer.

e Det fanns inga jamforelsestérande poster for rapporteringsperioden eller motsvarande period féregaende ar.

e Rorelseresultatet uppgick till MEUR 7,7 (5,3) och rérelsemarginalen till 17,1% (13,0%).

Nettoomséttning jan-mars 2017 MEUR Nettoomsattning MEUR EBITDA och marginal (just.*)
47 2 259
50 y,, 44 o 2 a 44 45 1 5%
40 38 10 20%
30 8 15%
Industrial 6

il ’ 20 . 10%
10 2 5%
0 0 0%

Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q30Q40Q1 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

15 15 15 15 16 16 16 16 17 15 15 15 15 16 16 16 16 17

" Justerat for jamforelsestérande poster
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Affarsomrdde Graphics and Packaging

MEUR 2017
Nettoomséttning

EBITDA (just.*)
EBITDA-marginal, % (just.*)
EBITDA

EBITDA-marginal, %
Rorelseresultat (just.*)
Rorelsemarginal, % (just.*)
Rorelseresultat
Rorelsemarginal, %
Investeringar
Leveransvolym, ton
Produktionsvolym, ton
Medeltal anstéllda, FTE

* Justerat for jamforelsestodrande poster

Forsta kvartalet 2017

jan-mar

39,1
0,1
03
04
-1,0
-1,8
-4,6
2,1
5,4

16

29 800
30 400

413

2016

46,9
2,0

4,3

2,0

4,3
-0,9
-1,9
-0,9
-1,9
1.6

34 700
35 200
413
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jan-dec
Forandring, % 2016

-17% 175,6
-105% 7,7
4,4
-120% 7,7
4.4
-100% -2,6
-1,5
-133% -2,6
-1,5
0% 7,6
-14% 131 100
-14% 131 200
0% 416

e Den totala leveransvolymen minskade pa grund av den utmanande konkurrenssituationen inom vissa produktsegment,

framst bestruket papper.

¢ Nettoomsattningen minskade med 17% till MEUR 39,1 (46,9). Genomsnittspriset var lagre till féljd av en mindre fordelaktig

produkt- och kundmix.

e Det justerade EBITDA-resultatet minskade till MEUR -0,1 (2,0) med en justerad EBITDA-marginal p& -0,3% (4,3%). Den

lagre I16nsamheten orsakades primart av lagre volymer.

o Jamfdrelsestdrande poster uppgick till MEUR -0,3 (0,0), framst relaterade till omstrukturering.

e Rorelseresultatet uppgick till MEUR -2,1 (-0,9) och rérelsemarginalen till -5,4% (-1,9%).

MEUR
50 a4 4
40
30
20
10
0

Nettoomsattning jan-mars 2017
42 43

Graphics &
Packaging
13%

Nettoomsattning

47 47

40 41 39

Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1
15 15 15 15 16 16 16 16 17
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EBITDA och marginal (just.*)

8%

6%

4%

2%

0%

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

16 16 16 16 17| **

4%

* Justerat for jamforelsestorande poster
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Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till MEUR 16,5 (3,6) i det forsta kvartalet 2017. Det fortsatt forbattrade
rorelseresultatet gav en positivt effekt pa kassaflodet fran den I6pande verksamheten.

Kassaflodet paverkades med MEUR -0,3 (-2,9) av reglerade avsattningar bokade under tidigare perioder samt MEUR -2,0 (-2,0)
i inkomstskatter.

Investeringar

Kassaflodeseffekten av investeringsverksamheten under januari-mars 2017 uppgick till MEUR -11,1 (-9,9). Investeringarna var
huvudsakligen av operativ karaktar och bestod av underhall samt kostnads- och effektivitetsforbattringar.

Kassaflodeseffekten av den strategiska investeringen i anlaggningen i Arches, Frankrike, som beslutades 2016, berédknas
uppga till cirka MEUR 10. Ombyggnaden planeras ske i tva steg vid de sasongsmassiga stoppen under sommaren och i slutet
av 2017.

Finansiell stallning

Finansiering

Munksjo har sedan september 2014 ett avtal om ett tidsbundet I&n och en syndikerad rorelsekredit om totalt MEUR 345 med en
|6ptid om fem &r och sedan december 2015 ett l&neavtal om MSEK 570 med en I6ptid pa fem ar. De bada lanens ranta bestams
utifrdn férhallandet mellan koncernens nettoldneskuld och koncernens EBITDA-resultat. | slutet av forsta kvartalet 2017 var den
viktade genomsnittsrantan pa bankskulder cirka 2,1% (slutet av fijarde kvartalet 2016: 2,5%; slutet av forsta kvartalet 2016:
2,8%).

Den rantebarande nettoskulden per den 31 mars 2017 var MEUR 184,7 (31 december 2016: 169,5; 31 mars 2016: 234,4), vilket
gav en skuldséttningsgrad om 43,2% (31 december 2016: 38,7%; 31 mars 2016: 57,1%).

Det egna kapitalet uppgick den 31 mars 2017 till MEUR 427,4 (31 december 2016: 437,7; 31 mars 2016: 410,6) och
balansomslutningen var MEUR 1 175,8 (31 december 2016: 1 186,5; 31 mars 2016: 1 162,0).

| samband med fusionen har ny finansiering arrangerats for Ahlstrom-Munksjoé bestdende av tidsbundna 1an i flera valutor och
en rorelsekredit samt en bryggfacilitet. Vidare utgor verkstéllandet av fusionen den 1 april 2017 ikrafttrddandedagen for
andringarna till villkoren av den prioriterade icke-sakerstallda aterbetalningsbara obligationen med fast ranta pa MEUR 100 som
faller till betalning &r 2019 som ursprungligen emitterats av Ahlstrom Abp och som i samband med fusionen Gvergatt till
Ahlstrom-Munksjo. Fusionen utgor ocksd en omstruktureringshandelse (corporate restructuring event) sdsom definierats i
villkoren for hybridlanet pA MEUR 100 (hybrid capital notes) som ursprungligen emitterats av Ahlstrom Abp och som i samband
med fusionen évergatt till Ahlstrom-Munksjo. Ahlstrom-Munksjé har beslutat I6sa in hybridlanet i enlighet med dess villkor.

Finansiella intakter och kostnader

De finansiella posterna (netto) for januari-mars 2017 uppgick till MEUR -3,7 (-6,4), varav MEUR 2,0 (2,8) avser rantekostnader
och MEUR 0,3 (0,8) avser 6vriga finansiella kostnader. Resten avser framst poster som inte paverkar kassaflodet, daribland
MEUR 0,2 (0,2) i avskrivningar pa aktiverade bankarvoden och MEUR -0,8 (-2,6) i valutakursvinster och -férluster pa finansiella
tillgdngar och skulder. De finansiella nettoposterna under rapporteringsperioden inkluderar poster hanforliga till realiserade
ranteswapavtal till ett belopp av MEUR -0,2 (-0,3). | slutet av rapporteringsperioden var det verkliga vardet av orealiserade
ranteswapavtal MEUR -0,7 (-1,9).

Sdkring

| slutet av rapporteringsperioden uppgick det verkliga vardet av orealiserade sakringar, exklusive ranteswapavtal, till MEUR 0,5
(-0,6). Rorelseresultatet for januari-mars 2017 inkluderar realiserade sékringar om MEUR -0,3 (-0,2). Realiserade sakringar var
framst relaterade till valutaséakringsforluster. Sakringen skéts centralt och resultatet rapporteras huvudsakligen i segmentet
Ovrigt.

Skatter

Rapporteringsperiodens skattekostnad uppgick till MEUR -3,8 (-3,6) vilket motsvarar en effektiv skattesats om 28,2% (36,7%).
Den effektiva skattesatsen ar den lagstadgade bolagsskattesatsen justerat for ej avdragsgilla kostnader, ej skattepliktiga
intakter, vardering eller omvéardering av forluster samt justeringar fran tidigare ar. Total betald skatt for rapporteringsperioden
uppgick till MEUR -2,0 (-2,0).

Resultat per aktie

Resultatet per aktie under det forsta kvartalet 2017 ¢kade till EUR 0,20 (0,12). Okningen jamfort med forsta kvartalet 2016
berodde framst pa det forbattrade rorelseresultatet som gav en effekt p& EUR 0,03 samt lagre valutakursférluster pa finansiella
poster som gav en effekt om EUR 0,03.
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Anstallda

Antalet heltidsanstéllda var i genomsnitt 2 751 (2 732) under forsta kvartalet 2017. | slutet av mars 2017 hade Munksj6é 2 915
(2 912) anstéllda. Av Munksjos personal arbetade i slutet av mars 38% (38%) i Frankrike, 23% (22%) i Sverige, 16% (16%) i
Tyskland, 8% (9%) i Italien, 8% (8%) i Brasilien, 6% (6%) i Spanien och 1% (1%) i andra lander.

Incitamentsprogram for ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner
Under januari-mars 2017 bokades en personalkostnad som avser incitamentsprogrammet 2014-2016 om MEUR -0,4 (0,5).

Munksjos styrelse beslutade i december 2016, som en konsekvens av det planerade samgdendet, att avsluta Munksjos
langsiktiga incitamentsprogram 2016-2018 for ledningsgruppsmedlemmar och andra nyckelpersoner i Munksjo som baserar sig
pa utvecklingen av Munksjos aktievarde. Incitamentsprogrammet beslutades avslutas p& en proportionell basis fran och med
verkstéllandet av fusionen och dédrmed annulleras sju tolftedelar av programmet (den ursprungliga intjanandeperioden skulle ha
I6pt ut i slutet av 2018 och utbetalningen skulle ha skett under varen 2019). Las mer under rubriken Vasentliga handelser efter
rapporteringsperioden. Under rapporteringsperioden bokade Munksjd MEUR 1,6 (0,0) som hanfor sig till avslutandet av det
langsiktiga incitamentsprogrammet som jamforelsestdrande poster.

Risker och osdkerhetsfaktorer for Ahlstrom-Munksjo

Ahlstrom-Munksjos verksamhet utsatts for risker som foranleds av marknadslaget, det allmanna ekonomiska laget och
utvecklingen inom branschen samt risker i anslutning till foretagets verksamhet, féréandringar i omvarlden, den globala
ekonomiska utvecklingen och forandringar i lagstiftningen. Om de realiseras kan riskerna ha en negativ inverkan p& Ahlstrom-
Munksjos verksamhet och dess resultat samt pa féretagets ekonomiska stallning.

De storsta riskerna med avseende pa Ahlstrom-Munksjos verksamhet hanfor sig till utvecklingen av efterfrdgan och priset pa de
produkter som saljs, kostnaderna for och tillghngen av de huvudsakliga ravarorna, finansieringsrisken samt &vriga
omvarldsfaktorer och situationen pa finansmarknaden. For narvarande finns en risk relaterad till tillgangen pa titandioxid, en
viktig ravara for dekorpapper, pa grund av bristande utbud. Ahlstrom-Munksjos huvudsakliga finansieringsrisker innefattar rante-
och valutarisker, likviditetsrisker och kreditrisker. Koncernen &r exponerad for skatteméssiga risker till foljd av eventuella
forandringar i eller tillampningar av skattelagar och andra forordningar, eller som en foljd av pagdende och framtida
skatterevisioner eller ansprak.

Ahlstrom-Munksjo har verksamhet i manga lander och ibland kan tvister inte undvikas i den dagliga verksamheten. Foretaget ar
emellanat involverat i rattsliga arenden, ersattningskrav och andra forfaranden. Resultatet av dessa kan inte férutses, men med
hansyn till den information som finns tillganglig till dags dato férvantas resultatet inte paverka bolagets finansiella stallning i
nagon vasentlig grad.

Mer information om risker och osadkerhetsfaktorer i affarsverksamheten samt bolagets riskhantering finns tillganglig péa
www.ahlstrom-munksjo.com.

Aktier och aktieagare

Till och med 31 mars 2017 handlades Munksjo Oyj:s aktier pA Nasdaq Helsingfors med handelskoden MUNK1 och p& Nasdaq
Stockholm med handelskoden MUNK1S. Aktiekapitalet uppgick till sammanlagt EUR 15 000 000 och det total antalet aktier var
51 061 581. Varje aktie medfor en rost och ger lika rattigheter.

Per den 31 mars 2017 innehade Munksjo 300 000 egna aktier, vilket motsvarade cirka 0,6 procent av det totala antalet aktier
och roster. De egna aktierna aterkoptes under 2015 och kommer framst att anvandas for att genomfora aktiebaserade
incitamentsprogram eller for andra andamal i enlighet med bolagsstammans bemyndigande.

Aktieutveckling

Rapporteringsperioden januari-mars 2017 hade 64 (61) handelsdagar p&4 Nasdaq Helsingfors och 64 (61) pa Nasdaq
Stockholm.

Handelsvolymen pa& Nasdaq Helsingfors under rapporteringsperioden uppgick till 1 746 813 (2 256 208) aktier, vilket motsvarar
en omséttning p4 EUR 26 273 093 (19 098 996). Den genomsnittliga dagliga handelsvolymen under rapporteringsperioden var
27 294 (36 987) aktier och den volymvéagda genomsnittliga aktiekursen var EUR 14,97 (8,51). Det hogsta aktiepriset under
rapporteringsperioden var EUR 16,24 (9,75) och det lagsta EUR 13,85 (7,67). P& den sista handelsdagen av den rapporterade
handelsperioden, den 31 mars 2017, var aktiekursen EUR 13,94 (9,75) och det motsvarande bérsvardet MEUR 707,6 (494,9).
Borsvardet ar justerat med de aktier som innehades av bolaget i slutet av rapporteringsperioden.

Handelsvolymen p& Nasdaq Stockholm under rapporteringsperioden uppgick till 276 025 (664 635) aktier, vilket motsvarar en
omsattning pd SEK 39 422 798 (53 349 761). Den genomsnittliga dagliga handelsvolymen under rapporteringsperioden var
4 313 (10 896) aktier och den volymvégda genomsnittliga aktiekursen var SEK 142,84 (80,27). Det hogsta aktiepriset under
rapporteringsperioden var SEK 155,50 (90,75) och det lagsta SEK 132,25 (71,75). Pa den sista handelsdagen av den
rapporterade handelsperioden, den 31 mars 2017, var aktiekursen SEK 133,50 (90,75).

| slutet av mars 2017 hade Munksjo 12 087 (10 331) aktiedgare i aktiedgarférteckningen som fors av Euroclear Finland Oy.

Omséttningen i aktien under rapporteringsperioden for bada handelsplatserna uppgick till 4,0 (5,8) procent av det totala antalet
aktier. Handel med Munksjoaktien sker ocksa pa alternativa handelsplatser sdsom BATS. Handeln pa Nasdag motsvarade 76,3
procent av den totala volymen och handeln pa alternativa handelsplatser var 23,7 procent under rapportperioden. (Kalla:
Fidessa Fragmentation Index, http://fragmentation.fidessa.com).
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Flaggningsanmalningar

Under rapporteringsperioden informerades Munksjo inte om nagra betydande férandring i innehaven hos bolagets storsta
aktiedgare.

Styrelsens forslag till dividend (utdelning)

Extra bolagsstamman 11 januari 2017 beslot att bemyndiga styrelsen att besluta, pd basis av bolagets senaste reviderade
bokslut 2015, genom ett eller flera beslut, om en extra utbetalning av medel fran bolagets fond for inbetalt fritt eget kapital som
kapitalaterbaring till ett totalbelopp om hogst EUR 0,45 per utestdende aktie i bolaget (vilket motsvarar ett totalbelopp om hogst
cirka EUR 22 842 711 da alla egna aktier som innehas av bolaget har exkluderats) till Munksjos aktieagare innan samgaendet.

Den 16 mars 2017 beslutade Munksjos styrelse om en kapitalaterbaring till ett belopp om EUR 0,45 per utestdende aktie, pa
basis av bemyndigandet av extra bolagsstamman. Utbetalningsdagen for kapitalaterbaringen var den 27 mars 2017.

Den 6 april, efter rapportperiodens utgang, beslutade styrelsen i samband med beslutet om en ny dividendpolicy att foresla att
den ordinarie bolagsstamman som halls den 16 maj 2017 beslutar om en utbetalning fran fonden for inbetalt fritt eget kapital
som kapitalaterbaring till ett belopp om EUR 0,23 per aktie, med utbetalning i september 2017.

Ordinarie bolagsstamma 2017

Bolagets ordinarie bolagsstamma kommer att hallas 16 maj 2017. Mer information om kallelsen finns i avsnittet Vasentliga
handelser efter rapporteringsperioden langre fram i rapporten.

Beslut av exira bolagsstamman

En extra bolagsstamma holls i Helsingfors 11 januari 2017 med anledning av det foreslagna samgaendet med Ahlstrom. Den
extra bolagsstdmman beslutade om féljande:

Beslut om fusionen

Extra bolagsstdmman beslét att godkdnna sammanslagningen av Munksjds och Ahlstrom Abp:s ("Ahlstrom”)
affarsverksamheter genom en lagstadgad absorptionsfusion varvid Ahlstrom fusioneras med Munksjo i enlighet med den finska
aktiebolagslagen samt att godkanna fusionsplanen.

Vidare beslét extra bolagsstamman att 1 §, férsta meningen av 2 §, 4 § och 6 § i Munksjos bolagsordning andras som en del av
fusionen att lyda enligt féljande.

"1 § Bolagets firma ar Ahlstrom-Munksjo Oyj. Bolagets séte &r Helsingfors.";

"2 § Bolaget har till foremal for sin verksamhet att tillverka, konvertera och sélja fiberbaserade I6sningar och produkter och
bedriva dartill forknippad verksamhet eller dessa stddande verksamhet.";

"4 § Bolagets styrelse bestar av minst fyra (4) och hogst tolv (12) ordinarie ledaméter.”; och

"6 8§ Bolaget skall ha en (1) revisor som skall vara en av den finska patent- och registerstyrelsen godkénd
revisionssammanslutning."

Aktieagarna i Ahlstrom skall som fusionsvederlag erhalla 0,9738 nya aktier i Munksjo for varje aktie i Ahlstrom, det vill saga
fusionsvederlaget skall emitteras till Ahlstroms aktiedgare i proportion till deras nuvarande aktieinnehav i férhallandet 0,9738:1.
Ifall aktieagare i Ahlstrom erhaller som fusionsvederlag ett aktieantal som &r ett braktal, avrundas brékdelarna nedat till
narmaste hela tal. Brakdelarna som berattigar till nya aktier i Munksjo skall sammanlaggas och séljas pd marknaden och
intakterna kommer att utdelas proportionellt till de av Ahlstroms aktieagare som &r berattigade till aktiebrakdelar. Kostnaderna
som hanfor sig till forsaljningen och utdelningen av brékdelarna skall tackas av Munksjo.

Beslut om antalet styrelseledamoter

Extra bolagsstamman besl6t i enlighet med styrelsens forslag att antalet styrelseledaméter skall vara elva (11).

Beslut om styrelseledamoternas arvoden

Extra bolagsstdamman besl6t i enlighet med styrelsens forslag att till styrelseledaméterna, som véljs till en mandattid som bdrjar
vid registreringsdagen for verkstallandet av fusionen och upphor vid utgdngen av Munksjos forsta ordinarie bolagsstamma som
foljer efter registreringsdagen for verkstallandet av fusionen, skall betalas arvoden enligt foljande: till styrelsens ordférande EUR
80 000 per ar; till styrelsens vice ordférande EUR 50 000 per &r och till de 6vriga styrelseledaméterna EUR 40 000 per Ar.
Revisionskommitténs ordférande erhaller EUR 12 000 per ar och revisionskommitténs ordinarie medlemmar EUR 6 000 per ar
per person. Ersattningskommitténs ordférande erhaller EUR 6 000 per ar och erséattningskommitténs ordinarie medlemmar EUR
3 000 per ar per person.

Ersattning for resekostnader skall utgd i enlighet med bolagets resepolicy.

Till ledaméterna som véljs nedan skall betalas arvoden i form av arlig ersattning i proportion till Iangden av deras mandattid.
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Val av styrelseledamoter

Extra bolagsstémman beslot i enlighet med styrelsens forslag att Peter Seligson, Elisabet Salander Bjorklund, Sebastian
Bondestam, Alexander Ehrnrooth, Hannele Jakosuo-Jansson, Mats Lindstrand och Anna Ohlsson-Leijon, varav samtliga da var
styrelseledaméter i Munksjo, valjs villkorligt att fortsatta i styrelsen och att Hans Sohlstrém, Jan Inborr, Johannes Gullichsen och
Harri-Pekka Kaukonen, varav samtliga da var styrelseledaméter i Ahlstrom, valjs villkorligt till styrelsen fér mandattiden som
borjar vid registreringsdagen for verkstallandet av fusionen och upphér vid utgdngen av nasta ordinarie bolagsstamma som
foljer efter registreringsdagen for verkstallandet av fusionen.

Bemyndigande av styrelsen att besluta om utbetalning av medel fran fonden for inbetalt fritt
eget kapital

Extra bolagsstamman besl6t i enlighet med styrelsens férslag att bemyndiga Munksjos styrelse att besluta, pa basis av bolagets
reviderade bokslut for ar 2015, genom ett eller flera beslut, om en extra utbetalning av medel fran bolagets fond for inbetalt fritt
eget kapital som kapitaldterbaring till ett totalbelopp om hogst EUR 0,45 per utestdende aktie i bolaget (vilket motsvarar ett
totalbelopp om hogst cirka EUR 22 842 711 da& alla egna aktier som innehas av bolaget har exkluderats) till Munksjos
aktiedgare innan verkstallandet av samgaendet. Kapitalaterbaringen skall utbetalas innan registreringen av verkstallandet av
fusionen. Bemyndigandet skall galla tills utgdngen av Munksjos foljande ordinarie bolagsstamma.

Vasentliga hdandelser efter rapporteringsperioden

Alla héndelser efter rapportperioden refererar till det sammanslagna bolaget Ahlstrom-Munksjé.

Ahlstrom-Munks;jo I6ser in hybrididnet pa 100 miljoner euro

Den 3 april 2017 meddelades att Ahlstrom-Munksjé kommer att l6sa in skuldebrevet pA MEUR 100 (hybridlanet) som Ahlstrom
Abp ursprungligen emitterade den 2 oktober 2013 och som i samband med fusionen mellan Ahlstrom Abp och Munksjo Oyj
overgatt till Ahlstrom-Munksjo. Inlosningen kommer att genomfoéras 3 maj 2017 i enlighet med avtalsvillkoren for hybridlanet.
Innehavare av hybridlanet behover inte vidta atgarder med anledning av inlésningen.

Flaggningsanmalningar
Forandring i Ahlstrom Capitals innehav

Ahlstrom-Munksjé mottog 3 april 2017 en anmalan fran Ahlstréom Capital Oy fér AC Invest Five BV:s och AC Invest Six BV:s del.
Enligt anmélan har andelen Ahlstrom-Munksjo aktier som &gs av AC Invest Five BV, ett indirekt helagt dotterbolag till Ahlstrém
Capital Oy, underskridit flaggningsgranserna pa 15 och 10 procent den 1 april 2017 (frAn 18,11 procent till 9,63 procent) till foljd
av fusionen varvid Ahlstrom Abp fusionerades med Munksjo Oyj. Déartill har andelen Ahlstrom-Munksjo aktier som ags av AC
Invest Six BV, ett indirekt helagt dotterbolag till Ahlstrom Capital Oy, 6verskridit flaggningsgréansen pé& 5 procent den 1 april 2017
(frdn O procent till 5,69 procent). P& koncernniva har ingen flaggningsgréans overskridits eller underskridits.

Forandring i Omsesidiga Pensionsforsékringsbolaget llmarinens innehav

Ahlstrom-Munksjé mottog 3 april 2017 en anmalan fran Omsesidiga Pensionsférsakringsbolaget lImarinen om att deras innehav
i Ahlstrom-Munksj6 underskridit gransen pa 5 procent till foljd av fusionen varvid Ahlstrom Abp fusionerades med Munksjo Oyj.
limarinens direkta innehav uppgick den 1 april 2017 till 4 474 546 aktier, vilket motsvarar 4,64 procent av det totala antalet aktier
och roster i Ahlstrom-Munksjo.

Utbetalningar pa basis av Munksjos langsiktiga incitamentsprogram

Den 6 april 2017 faststallde Ahlstrom-Munksjos styrelse utbetalningarna som skall utgd pa basis av det i maj 2014 godkanda
langsiktiga aktiebaserade incitamentsprogrammet for ledningsgruppsmedlemmar och andra nyckelpersoner i Munksjo
("Langsiktiga Incitamentsprogrammet 2014-2016") och det i juni 2016 godkanda langsiktiga incitamentsprogrammet for
ledningsgruppsmedlemmar och andra nyckelpersoner i Munksjé som baserar sig pa utvecklingen av aktievardet ("Langsiktiga
Incitamentsprogrammet 2016-2018"). Munksj0 meddelade 16 december 2016 att styrelsen hade beslutat att avsluta det
Langsiktiga Incitamentsprogrammet 2016-2018 fran och med verkstéllandet av fusionen varvid Ahlistrom fusionerades med
Munksjo, vilket skedde den 1 april 2017.

Enligt villkoren for det Langsiktiga Incitamentsprogrammet 2014—2016 och det Langsiktiga Incitamentsprogrammet 2016-2018
utbetalas beléningen som beviljats pa basis av programmen dels i kontanter och dels i Ahlstrom-Munksjo-aktier. Ahlstrom-
Munksjos styrelse har darfor beslutat att vederlagsfritt emittera totalt 237 555 egna aktier som innehas av Ahlstrom-Munksjo till
deltagarna i namnda program. Emissionen gérs pé basis av bemyndigandet av Munksjos ordinarie bolagsstimma som holls
den 6 april 2016. Aktierna overléts till deltagarna 7-12 april 2017. Deltagarna i programmen erhéll ocksa en kontantbetalning for
skatteandmal i proportion till vardet pa aktierna som o6verlatits. Efter 6verlatelsen innehar Ahlstrom-Munksjé 62 445 stycken
egna aktier, vilket motsvarar cirka 0,065 procent av Ahlstrom-Munksjds samtliga aktier och roster.

Styrelsens permanenta kommittéer

Ahlstrom-Munksjos styrelse beslutade 6 april 2017 tillsatta tre permanenta styrelsekommittéer, vilka ar revisionskommittén,
strategikommittén (ny) och personalkommittén (tidigare ersattningskommittén).
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Medlemmar av revisionskommittén ar Elisabet Salander Bjorklund (ordférande), Alexander Ehrnrooth och Harri-Pekka
Kaukonen. Alla revisionskommitténs medlemmar anses vara oberoende av sdval bolaget som dess betydande aktiedgare
forutom Alexander Ehrnrooth som inte anses vara oberoende av en av bolagets betydande aktieagare.

Medlemmar av den nya strategikommittén ar Peter Seligson (ordférande), Alexander Ehrnrooth och Jan Inborr. Alla
strategikommitténs medlemmar anses vara oberoende av saval bolaget som dess betydande aktiedgare férutom Alexander
Ehrnrooth som inte anses vara oberoende av en av bolagets betydande aktiedgare.

Medlemmar av personalkommittén ar Hans Sohlstrom (ordférande), Johannes Gullichsen och Hannele Jakosuo-Jansson. Alla
personalkommitténs medlemmar anses vara oberoende av sdval bolaget som dess betydande aktiedgare forutom Hans
Sohlstrdm som inte anses vara oberoende av en av bolagets betydande aktiedgare.

Ny dividendpolicy
Ahlstrom-Munksjos styrelse beslutade 6 april 2017 om en ny dividendpolicy. Enligt den nya dividendpolicyn &r Ahlstrom-
Munksjos malséattning att dela ut en stabil, med tiden vaxande dividend, som utbetalas tva ganger om aret.

Vidare, for att underlatta 6vergangen till en utdelning tvad ganger om aret, foreslar styrelsen den ordinarie bolagsstamman som
halls den 16 maj 2017 att bolagsstamman beslutar om en utbetalning frdn fonden for inbetalt fritt eget kapital som
kapitalaterbaring till ett belopp om EUR 0,23 per aktie, som skulle betalas ut i september 2017.

Kallelse till Ahlstrom-Munksjos ordinarie bolagsstamma

Aktieagarna i Ahlstrom-Munksjo kallas till ordinarie bolagsstamma som halls tisdagen den 16 maj 2017 kl. 13.00 (EET) i
Finlandiahusets Helsingforssal, Mannerheimvagen 13 e, Helsingfors (dérr M3 frdn Mannerheimvagen och dorr K3 fran
Karamzinsstranden). Mottagning av aktiedgare som har anmalt sig till stimman och utdelning av rostsedlar inleds kl. 12.00
(EET). Vi 6nskar att deltagarna i stamman anmaler sig pa métesplatsen senast kl. 12.45 (EET).

A. Arenden som behandlas pa ordinarie bolagsstamman

P& ordinarie bolagsstamman behandlas féljande arenden:

1. Oppnande av stamman

2. Konstituering av stimman

3. Val av protokolljusterare och dvervakare av rostrakningen

4. Konstaterande av stdmmans laglighet

5. Konstaterande av narvaro vid stamman och faststallande av réstlangden

6. Framlaggande av bokslut, verksamhetsberattelse och revisionsberattelse for ar 2016
- Verkstéllande direktdrens dversikt

7. Faststallande av bokslutet

8. Beslut om disposition av den vinst som balansrékningen utvisar och dividend (utdelning).

Enligt balansrakningen per den 31 december 2016 har bolaget inga utdelningsbara vinstmedel. Styrelsen foreslar darfor att
ingen dividend (utdelning) for rakenskapsaret 2016 delas ut.

9. Beslut om utbetalning fran fonden for inbetalt fritt eget kapital

Styrelsen foreslar att ordinarie bolagsstimman besluter, pa basis av bolagets bokslut fér 2016, om en utbetalning fran fonden
for inbetalt fritt eget kapital som kapitalaterbaring till ett belopp om EUR 0,23 per aktie. Kapitalaterbaringen skall betalas i
september 2017 till aktieagare som pa avstamningsdagen for betalningen ar registrerad i bolagets aktiedgarforteckning som fors
av Euroclear Finland Oy eller avstamningsregistret som férs av Euroclear Sweden AB. Avstdmningsdagen samt
utbetalningsdagen skall faststallas av styrelsen i sitt méte som styrelsen kommit 6verens att skall hallas den 4 september 2017.
Avstamningsdagen for utbetalningen skulle d& vara den 6 september 2017 och utbetalningsdagen senast den 13 september
2017.

10. Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledamdéterna och verkstéllande direktéren
11. Beslut om styrelseledaméternas och valberedningens arvoden

Valberedningen foreslar att styrelsens, dess kommittéers och valberedningens arsarvoden utgar enligt féljande: Styrelsens
ordférande erhaller EUR 100 000 i &rsarvode, styrelsens viceordféranden EUR 80 000 var och 6vriga styrelseledaméterna EUR
60 000 var. Revisionskommitténs ordférande erhaller EUR 12 000 i &rsarvode och de 6vriga kommittémedlemmarna EUR 6 000
var.

Valberedningen foreslar att strategikommitténs ordférande erhdller EUR 12 000 i A&rsarvode och de 6vriga
kommittémedlemmarna EUR 6 000 var och att personalkommitténs ordférande erhaller EUR 8 000 i arsarvode och de ovriga
kommittémedlemmarna EUR 4 000 var.

Valberedningens ordférande erhaller EUR 8 000 i arsarvode och de 6vriga medlemmarna EUR 4 000 var. Ersattning for
resekostnader foreslas utga i enlighet med bolagets resepolicy.
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12. Beslut om antalet styrelseledaméter
Valberedningen foreslar att antalet styrelseledaméter &r nio (9).
13. Val av styrelseledamdéter

Valberedningen foreslar att Hans Sohlstrom, Peter Seligson, Elisabet Salander Bjorklund, Alexander Ehrnrooth, Jan Inborr,
Harri-Pekka Kaukonen, Johannes Gullichsen och Hannele Jakosuo-Jansson omvaéljs. Vidare foreslas att Pernilla Walfridsson
véljs till styrelsen som ny ledamot. Anna Ohlsson-Leijon, Mats Lindstrand och Sebastian Bondestam har meddelat till
valberedningen att de inte star till forfogande for att véljas till styrelsen.

Valberedningen rekommenderar att Hans Sohlstrém valjs till styrelseordférande och Peter Seligson och Elisabet Salander
Bjorklund valjs till styrelsens vice ordféranden.

Pernilla Walfridsson (fédd 1973), svensk medborgare, ekonomie magister (féretagsekonomi) har fungerat som CFO for
Byggmax Group AB (publ) sedan 2005. Hon har tidigare, under aren 2003-2005, fungerat som CFO for Power Hemelektronik
AB och innehaft ledningspositioner inom IKEA under &ren 1998-2002. Hon fungerar som ordférande for styrelsens
revisionskommitté i NetOnNet Group AB. Walfridsson &r oberoende av bolaget och dess betydande aktieagare.

Styrelseledamoters mandatperiod I6per till utgdngen av nasta ars ordinarie bolagsstamma. Alla de féreslagna personerna anses
vara oberoende av saval bolaget som dess betydande aktiedgare forutom Alexander Ehrnrooth och Hans Sohlstréom som inte &r
oberoende av bolagets betydande aktiedgare. Alexander Ehrnrooth &r inte oberoende av bolagets betydande aktiedgare
Viknum AB i vars moderbolag Virala Oy Ab han fungerar som verkstéllande direktor och styrelseledamot. Hans Sohlstrém ar
inte oberoende av bolagets betydande aktiedgare AC Invest Five B.V. och AC Invest Six B.V. i vars moderbolag Ahlstrom
Capital Oy han fungerar som verkstéllande direktor.

Alla de foreslagna personerna har gett sitt samtycke till valet. De foreslagna styrelseledaméternas CV:n finns till paseende pa
bolagets internetsidor www.ahlstrom-munksjo.com/agm.

14. Beslut om revisorns arvode
Enligt revisionskommitténs rekommendation foreslar styrelsen att revisorns arvode betalas enligt av bolaget godkand rakning.
15. Val av revisor

Enligt revisionskommitténs rekommendation foreslar styrelsen att till revisor atervaljs KPMG Oy Ab. KPMG Oy Ab har meddelat
att de utsett CGR Anders Lundin till huvudansvarig revisor.

16. Bemyndigande av styrelsen att besluta om forvarv och avyttring av bolagets egna aktier samt att motta egna aktier som pant

Styrelsen foreslar att ordinarie bolagsstamman bemyndigar styrelsen att besluta om forvarv och avyttring av bolagets egna
aktier samt mottagande av bolagets egna aktier som pant enligt féljande villkor:

Genom bemyndigandet kan hogst 8 000 000 stycken av bolagets egna aktier forvarvas eller mottas som pant, forutsatt att
aktiebolagslagens bestammelser om maximiantalet egna aktier som kan innehas eller mottas som pant av bolaget eller dess
dottersammanslutningar beaktas. Aktierna kan forvarvas eller mottas som pant i en eller flera omgangar och pa annat satt &n i
fornallande till aktiedgarnas tidigare aktieinnehav. Aktierna skall férvarvas med bolagets fria egna kapital i offentlig handel till
gallande marknadspris.

Styrelsen ar bemyndigad att besluta om alla évriga villkor angaende forvarv och mottagande som pant av bolagets egna aktier.

Genom bemyndigandet har styrelsen ratt att besluta om avyttring av hégst 8 000 000 egna aktier som bolaget innehar i en eller
flera omgangar.

Bemyndigandet ger styrelsen ratt att besluta om alla villkor angdende avyttring av egna aktier som bolaget innehar, inklusive
ratten att avvika fran aktieagarnas foretradesréatt. Aktierna kan till exempel anvandas som vederlag i foretagskp och i andra
arrangemang samt till att implementera bolagets aktiebaserade incentivsystem eller till andra syften i enlighet med vad som
styrelsen beslutar. Styrelsen har ocksd ratt att besluta om avyttring av egna aktierna i offentlig handel for finansiering av
eventuella foretagskop. Genom bemyndigandet har styrelsen ocksa rétt att besluta om avyttring av aktier som mottagits som
pant.

Bemyndigandena &r i kraft till utgangen av féljande ars ordinarie bolagsstamma, dock hdgst arton (18) manader fran ordinarie
bolagsstammans utgang.

17. Avslutande av stamman
B. Bolagsstammohandlingar

De forslag av styrelsen och valberedningen, vilka forslag hanfor sig till ordinarie bolagsstammans féredragningslista ovan samt
denna stammokallelse finns tillgangliga pa bolagets internetsidor www.ahlstrom-munksjo.com/agm. Andra handlingar som enligt
aktiebolagslagen skall hallas tillgangliga for aktieagarna finns till padseende pa ovan namnda internetsidor senast frdn och med
den 25 april 2017.

Styrelsens och valberedningens forslag samt ovan namnda andra handlingar finns ocksa tillgangliga vid stamman. Kopior av
dessa handlingar skickas pa& begaran till aktiedgarna. Stammoprotokollet kommer att finnas till paseende pa ovannamnda
internetsidor senast fran och med den 30 maj 2017.
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C. Anvisningar for deltagarna i ordinarie bolagsstamman
1. Ratt att delta och anmélan

Ratt att delta i ordinarie bolagsstdmman har de aktieagare som pa ordinarie bolagsstimmans avstamningsdag den 4 maj 2017
har antecknats som aktiedgare i bolagets aktiedgarforteckning som fors av Euroclear Finland Oy.

Aktieagare vars aktier ar registrerade pa dennes personliga finska vardeandelskonto ar antecknad som aktieagare i bolagets
aktiedgarforteckning. Aktiedgare som oénskar delta i ordinarie bolagsstdmman skall anméla sig senast den 11 maj 2017 kl. 16.00
(EET).

Anmalan till ordinarie bolagsstémman kan goras:

. pa bolagets internetsidor www.ahlstrom-munksjo.com/agm,

e  per e-post till yhtiokokous@ahlstrom-munksjo.com,

e  per brev till adressen Ahlstrom-Munksjo, bolagsstdmma, Alvar Aaltos gata 3 C, PB 329, 00101 Helsingfors, Finland,
eller

. per telefon under kontorstid kl. 10.00-16.00 (EET) till numret +46 (0)10 250 10 54

| samband med anmaélan skall anges aktiedgarens namn, personbeteckning, adress, telefonnummer samt namnet pa ett
eventuellt bitrade eller ombud och ombudets personbeteckning. De personuppgifter som aktiedgarna oéverlater till Ahlstrom-
Munksjo anvands endast for andamal som hanfor sig till ordinarie bolagsstamman och foér behandlingen av dartill anknutna
registreringar.

Aktieagare som ar narvarande vid ordinarie bolagsstamman har frageratt betraffande arenden som behandlas vid stamman i
enlighet med 5 kapitel 25 § i aktiebolagslagen.

2. Ombud och fullmakter

Aktieagare far delta i ordinarie bolagsstimman och déar utéva sina rattigheter genom ombud. Aktieagarens ombud skall visa upp
en daterad fullmakt eller pd annat tillforlitligt satt styrka sin ratt att foretrada aktieagaren pa ordinarie bolagsstamman. Om en
aktieagare pa ordinarie bolagsstamman foretrads av flera ombud, vilka foretrader aktiedgaren med aktier som forvaras pa olika
vardeandelskonton, skall det i samband med anmalan till stimman uppges med vilka aktier varje ombud foretrader aktiedgaren.

Eventuella fullmakter bor séndas till ovanndamnda adress innan anmalningstidens utgdng. En modell pa en fullmakt finns
tillganglig pa bolagets ovannamnda internetsidor.

3. Agare till forvaltarregistrerade aktier

Agare till forvaltarregistrerade aktier har réatt att delta i ordinarie bolagsstimman med de aktier pa basis av vilka han eller hon
skulle ha ratt att pa ordinarie bolagsstammans avstamningsdag den 4 maj 2017 vara antecknad i bolagets aktieagarforteckning
som férs av Euroclear Finland Oy. Deltagande i ordinarie bolagsstamman forutsatter ytterligare att aktieagaren pa grundval av
dessa aktier senast den 11 maj 2017 kl. 10.00 (EET) har antecknats i den tillfalliga aktieagarforteckning som upprétthalls av
Euroclear Finland Oy. For de forvaltarregistrerade aktiernas del utgor detta ocks&d anmaélan till ordinarie bolagsstamman.

Agare till férvaltarregistrerade aktier uppmanas att i god tid begéra av sin egendomsférvaltare nédvandiga anvisningar géllande
aktiedgarens inférande i bolagets tillfalliga aktiedgarforteckning, utfardande av fullmakter samt anmalan till ordinarie
bolagsstamman. Egendomsforvaltarens kontoférande institut maste anmala en &gare av forvaltarregistrerade aktier som vill
delta i ordinarie bolagsstamman att inféras i bolagets tillfalliga aktiedgarférteckning senast vid ovannamnda tidpunkt.

Ytterligare information harom finns &ven tillganglig pa bolagets ovannamnda internetsidor.
4. Deltagande i ordinarie bolagsstamman for agare vars aktier ar registrerade hos Euroclear Sweden AB

Agare till aktier som &r registrerade i bolagets aktieagarregister som férs av Euroclear Sweden AB maste for att uppfylla kraven
for att aga rétt att delta i ordinarie bolagsstamman iaktta foljande:

(i) aktieagaren maste vara inford i det av Euroclear Sweden AB forda bolagets aktiedgarregister senast den 4 maj 2017,
och

(ii) aktieagaren maste kontakta Euroclear Sweden AB och begara tillfallig registrering i den av Euroclear Finland Oy férda
bolagets aktieagarforteckning. S&dan begéaran skall goras till Euroclear Sweden AB pé en sarskild blankett som aterfinns
pa bolagets internetsidor p& adressen www.ahlstrom-munksjo.com/agm. Blanketten maste vara Euroclear Sweden AB
tillhanda senast den 4 maj 2017.

Aktieagare vars aktier ar forvaltarregistrerade i det av Euroclear Sweden AB forda bolagets aktieagarregister maste for att
uppfylla punkt (i) ovan tillfalligt registrera sina aktier i eget namn i registret. Aktieagare som 6nskar sadan tillfallig registrering
méste underréatta sin egendomsforvaltare om detta i god tid fore den 4 maj 2017 och begéra att egendomsforvaltaren anmaler
aktieagaren att tillfalligt inforas i bolagets aktieagarregister som uppratthalls av Euroclear Sweden AB.
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5. Ovriga anvisningar och information

P& dagen for denna kallelse till ordinarie bolagsstamma den 6 april 2017, uppgar det totala antalet aktier i Ahlstrom-Munks;jo till
96 438 573 aktier, vilka berattigar till sammanlagt 96 438 573 roster.

Stockholm, den 26 april 2017

Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Jan Astrém, vd och koncernchef, tfn +46 10 250 1001
Pia Aaltonen-Forsell, CFO, tfn +46 10 250 1029

Kommande finansiella rapporter

Den fullstandiga IR-kalendern &r tillganglig p& www.ahlstrom-munksjo.com/sv/investerare. Ahlstrom-Munksjos halvarsrapport for
januari-juni 2017, kommer att publiceras tisdag 25 juli 2017.

Ahlstrom-Munksjo publicerar alla finansiella resultatrapporter pa engelska, finska och svenska och de finns tillgangliga pa
www.ahlstrom-munksjo.com efter publiceringen. Ahlstrom-Munkijsé tillampar en 30 dagar lang tyst period fére varje publicering
av finansiella resultat.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG jan-mar jan-dec
MEUR 2017 2016 2016
Nettoomsattning 294,3 288,0 11429
Ovriga rérelseintakter 2,1 2.0 7,5
Summa rorelsens intékter 296,4 290,0 1150,4
Rorelsens kostnader
Foéréndring av varulager 0,2 1,9 2,7
Ré&varor och férnédenheter -137,6 -141,5 -544,2
Ovriga externa kostnader -74,8 -65,8 -266,2
Personalkostnader -54,1 -53,6 -212,6
Avskrivningar -12,7 -14,7 -55,2
Summa roérelsens kostnader -279,0 -273,7 -1075,5
Resultatandel i intresseféretag 0,0 0,0 0,0
Rorelseresultat 17,4 16,3 74,9
Finansnetto -3,7 -6,4 -15,9
Resultat fore skatt 13,7 9,9 59,0
Skatter -3,8 -3,6 -15,7
Periodens resultat 9,9 6,3 43,3
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen

Periodens valutakursdifferenser vid omrékning av utlandska verksamheter 1,7 41 11,0

Forandringar i verkligt varde pa kassaflodessakr. -0,1 -1,7 -2,4

Férandringar i verkligt varde pa kassaflddessakr. éverfort till periodens resultat 0,5 0,5 3,1
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatrékningen

Aktuariella vinster och forluster - - -3,3
Skatt hanforlig till komponenter i dvrigt totalresultat -0,1 0,3 0,7
Periodens totalresultat 11,9 9,5 52,4
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 9,9 6,1 43,1
Innehav utan bestémmande inflytande 0,0 0,2 0,2
Periodens totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktieagare 11,9 9,3 52,2
Innehav utan bestammande inflytande 0,0 0,2 0,2
Genomsnittligt antal utestdende aktier* 50761581 50761581 50761581
Resultat per aktie, EUR 0,20 0,12 0,85
Resultat per aktie, EUR (utspadd) 0,20 0,12 0,85

* Justerat for innehav av egna aktier

Munksjos delarsrapport januari-mars 2017



Sida 18 av 24

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING |

SAMMANDRAG

31 mars 31 december
MEUR 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar 419,5 424,4 421,1
Goodwill 226,2 224,6 226,1
Ovriga immateriella tillgangar 43,1 44,5 43,1
Andelar i intresseforetag 2,2 2,3 2,2
Andra anlaggningstillgangar 6,1 3,1 9,0
Uppskjutna skattefordringar 39,9 51,1 40,8
Summa anlaggningstillgadngar 737,0 750,0 742,3
Omséttningstillgdngar
Varulager 159,7 157,8 158,2
Kundfordringar 122,3 122,7 104,8
Ovriga kortfristiga fordringar 32,7 37,9 33,5
Aktuella skattefordringar 2,2 4,0 1,7
Likvida medel 121,9 89,6 146,0
Summa omsattningstillgangar 438,8 412,0 4442
SUMMA TILLGANGAR 1175,8 1162,0 1186,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 427,4 410,6 437,7
Langfristiga skulder
Langfristig upplaning 285,3 304,9 293,5
Ovriga langfristiga skulder 0,9 2,2 0,9
Avsattningar for pensioner 54,6 51,9 54,7
Uppskjutna skatteskulder 66,7 73,2 66,6
Ovriga avsattningar 16,8 20,9 16,0
Summa langfristiga skulder 424,3 453,1 431,7
Kortfristiga skulder
Kortfristig upplaning 21,3 23,1 22,0
Leverantorsskulder 160,1 148,2 162,9
Skulder till intresseforetag 6,8 7,7 71
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 108,4 106,3 98,7
Aktuella skatteskulder 13,4 3,2 11,9
Ovriga kortfristiga skulder och avsattningar 14,1 9,8 14,5
Summa kortfristiga skulder 324,1 298,3 317,1
Summa skulder 748,4 751,4 748,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1175,8 1162,0 1186,5
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Fonden Innehav
. x Balanserat
p for A Omrak- utan Summa
MEUR Ifa ktiltee;I inbetalt r(gggr% flg?ear nings- resgrt;tsoch Summa  bestam- eget
P fritt eget reserv resuilEn mande kapital
kapital inflytande

Ing&ende eget kapital 1 januari 2016 15,0 269,3 388,1 -3,1 -20,9 -251,2 397,2 4,1 401,3
Periodens resultat - - - - - 6,1 6,1 0,2 6,3
Ovrigt totalresultat - - -0,9 - 4,1 - 3,2 - 3,2
Periodens totalresultat 0,0 0,0 -0,9 31 4,1 6,1 9,3 0,2 9,5
K&p av Munksjo Oyj-aktier i i i N - - 0.0 N 0.0
Kapitalaterbaringar och dividender - - - - - - 0,0 -0,3 -0,3
Aktlg_baserade incitamentsprogram for ) ) ) ) ) 01 01 } 01
anstéllda

U[géende eget kapital 31 mars 2016 15,0 269,3 387,2 -3,1 -16,8 -245,0 406,6 4,0 410,6
Periodens resultat - - - - - 37,0 37,0 - 37,0
Ovrigt totalresultat - - -1,0 - 6,9 - 5,9 - 5,9
Periodens totalresultat 0,0 0,0 -1,0 0,0 6,9 37,0 42,9 0,0 42,9
Kop av Munksjo Oyj-aktier - - - - - - 0,0 - 0,0
Kapitaldterbaringar och dividender - -15,2 - - - - -15,2 - -15,2
Transaktionskostnader aktieemission - - 1,2 - - - 1,2 - 1,2
Aktle__baserade incitamentsprogram for 3 3 3 ) ) 06 06 } 06
anstéllda

U[géende eget kapital 31 dec 2016 15,0 2541 385,0 -3,1 -9,9 -207,4 433,7 4,0 437,7
Periodens resultat 9,9 9,9 0,0 9,9
Ovrigt totalresultat 0,3 1,7 2,0 2,0
Periodens totalresultat 0,0 0,0 0,3 0,0 1,7 9,9 11,9 0,0 11,9
Kapitaldterbaringar och dividender 228 228 0,3 231
Aktlg‘baserade incitamentsprogram for 0.9 0.9 0.9
anstéllda

Utgdende eget kapital 31 mars 2017 15,0 231,3 385,3 -3,1 -8,2 -196,6 423,7 3,7 427,4
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jan-mar jan-dec

MEUR 2017 2016 2016

Rorelseresultat 17,4 16,3 74,9
Avskrivningar 12,7 14,7 55,2
Betald skatt -2,0 -2,0 -1,3
Erhallina och betalda rantor -2,7 -2,8 -11,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital 25,4 26,2 117,2
Forandring i varulager -1,5 -2,4 -2,8
Forandring i rérelseskulder 6,3 -9,5 -5,6
Forandring i rérelsefordringar -13,7 -10,7 55
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 16,5 3,6 114,3
Kop av materiella anlaggningstillgdngar -11,1 -9,9 -39,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11,1 -9,9 -39,2
Kapitalaterbaring och dividender -20,8 -0,3 -15,5
Aterbetalning av Ian -8,4 -8,5 -18,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -29,2 -8,8 -33,9
Periodens kassaflode -23,8 -15,1 41,2
Likvida medel vid periodens bérjan 146,0 105,1 105,1
Valutakursdifferens i likvida medel -0,3 -0,4 -0,3
Likvida medel vid periodens utgang 121,9 89,6 146,0
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Denna oreviderade konsoliderade delarsrapport har tagits fram i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, i enlighet med beslut i
EU. Alla siffror har avrundats och som en f6ljd darav kan summan av individuella siffror avvika frdn den presenterade summan.
Dessutom kan alla procentsiffror ha avrundningsdifferenser. De tillampade redovisningsprinciperna kvarstar oférandrade jamfort

med arsredovisningen 2016 for Munksjo.

RAPPORTERING PER SEGMENT 2017

T Graphics Ovrigt

jan-mar 2017 Release Industrial and och

MEUR Decor Liners Applications  Packaging elimineringar Totalt
Nettoomséttning, extern 94,7 116,3 44,7 39,1 -3,9 290,9
Nettoomséttning, intern 0,7 2,3 0,4 0,0 3,4
Nettoomsattning 95,4 118,6 45,1 39,1 -3,9 294,3
Rorelseresultat 9,8 12,2 7,7 -2,1 -10,2 17,4
R(‘jre|semargina|’ % 10,3% 10,3% 17,1% -5,4% 5,9%
Finansnetto -3,7
Skatter -3,8
Periodens resultat 9,9
Ovriga upplysningar

Investeringar 18 2,6 3,9 16 12 11,1
Avkastning p& operativt kapital, % (just.*) 20,3% 14,1% 28,0% -6,0% 13,7%
Avskrivningar 15 7,3 18 1,7 0,4 12,7
Medeltal anstéllda, FTE 853 825 591 413 69 2751
*Justerat for jamforelsestdrande poster

RAPPORTERING PER SEGMENT 2016

o Graphics Ovrigt

LA AU Release Industrial and och

MEUR Decor Liners Applications  Packaging elimineringar Totalt
Nettoomsattning, extern 91,7 109,6 40,5 46,3 -0,1 288,0
Nettoomsattning, intern 15 2,0 0,4 0,6 -4,5 0,0
Nettoomséttning 93,2 111,6 40,9 46,9 -4,6 288,0
Rorelseresultat 11,7 3,9 5,3 -0,9 -3,7 16,3
Rorelsemarginal, % 12,6% 3,5% 13,0% -1,9% 5,7%
Finansnetto 6.4
Skatter 36
Periodens resultat 6.3
Ovriga upplysningar

Investeringar 3,3 2,7 1,2 1,6 1,1 9,9
Avkastning pa operativt kapital, % (just.*) 21,9% 5,8% 27,5% -21,3% 6,4%
Avskrivningar 2,0 7,0 2,1 2,9 0,7 14,7
Medeltal anstéllda, FTE 834 850 573 413 62 2732

*Justerat for jamforelsestérande poster
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FINANSIELL INFORMATION PER SEGMENT OCH KVARTAL

jan-mar  okt-dec  jul-sep apr-jun  jan-mar okt-dec  jul-sep apr-jun  jan-mar

2017 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Nettoomséttning, MEUR
Decor 95,4 88,7 84,9 97,8 93,2 98,2 85,5 93,4 95,5
Release Liners 118,6 111,0 110,7 115,1 111,6 109,9 108,3 112,6 106,8
Industrial Applications 45,1 44,2 37,8 46,7 40,9 42,2 38,8 44,0 41,6
Graphics and Packaging 39,1 41,3 40,0 47,4 46,9 43,3 41,7 47,2 435
Ovrigt och elimineringar -3,9 2,8 -3,8 -4,1 -4,6 -3,6 -5,0 -6,0 7,2
Koncernen 294,3 282,4 269,6 302,9 288,0 290,0 269,3 201,2 280,2
EBITDA (just.*), MEUR
Decor 11,3 11,4 11,0 17,6 13,7 11,2 8,0 11,6 11,8
Release Liners 19,5 18,2 16,5 14,0 10,9 9,8 11,5 8,5 9,7
Industrial Applications 9,5 9,9 51 9,1 7.4 6,1 4,7 7.9 8,8
Graphics and Packaging -0,1 2,1 0,3 3,3 2,0 -1,5 0,9 1,1 1,6
Ovrigt och elimineringar -2,9 -5,5 -3,4 -3,9 -3,0 -3,5 -3,3 -4,1 -5,4
Koncernen 37,3 36,1 29,5 40,1 31,0 22,1 20,0 25,0 26,5
EBITDA, MEUR
Decor 11,3 11,4 11,0 17,6 13,7 11,2 8,0 11,6 11,8
Release Liners 19,5 18,2 16,5 14,0 10,9 9,8 8,1 8,5 9,7
Industrial Applications 9,5 9,5 51 9,1 7.4 6,1 4,7 7,9 8,8
Graphics and Packaging -0,4 2,1 0,3 3,3 2,0 -1,5 -1,4 1,1 1,6
Ovrigt och elimineringar -9,8 -11,7 -3,4 -3,9 -3,0 -35 -4,3 -6,5 -5,4
Koncernen 30,1 29,5 29,5 40,1 31,0 22,1 15,1 22,6 26,5
Rorelseresultat (just.*), MEUR
Decor 9,8 9,6 9,0 16,0 11,7 9,0 6,0 9,7 9,9
Release Liners 12,2 11,1 9,3 7,0 39 2,9 47 1,3 2,5
Industrial Applications 7,7 8,4 3,2 7,0 53 4,1 2,7 59 6,9
Graphics and Packaging -1,8 0,4 2,1 08 0,9 3,6 3,0 -1,0 0,3
Ovrigt och elimineringar 3,3 5,7 3,9 4.1 3,7 -3,9 3,6 -4,4 5,8
Koncernen 24,6 23,0 15,5 26,7 16,3 8,5 6.8 11,5 13,2
Rorelseresultat, MEUR
Decor 9,8 9,6 9,0 16,0 11,7 9,0 6,0 9,7 9,9
Release Liners 12,2 11,1 9,3 7,0 3,9 2,9 1,3 1,3 2,5
Industrial Applications 7,7 8,0 3,2 7,0 53 4,1 2,7 59 6,9
Graphics and Packaging 2,1 -0,4 -2,1 0,8 -0,9 -3,6 -3,5 -1,0 -0,3
Ovrigt och elimineringar -10,2 -11,9 -3,9 4.1 -3,7 -3,9 4.6 6,8 5,8
Koncernen 17,4 16,4 15,5 26,7 16,3 8,5 1,9 9,1 13,2
Leveransvolymer, ton
Decor 48 600 44700 43100 49 000 46 000 48 300 42 100 46 200 46 800
Release Liners 132200 124300 126400 133300 131300 127100 125900 127500 118 200
Industrial Applications 23 400 22 600 19 300 24100 21 200 21 700 19 500 22 700 21 200
Graphics and Packaging 29 800 31900 29 700 34 800 34 700 31500 30 300 34000 31 400
Ovrigt och elimineringar -3 400 -3 000 -2 800 -3 800 -3 700 -2 900 -3 300 -3 900 -4 600
Koncernen 230600 220500 215700 237400 229500 225700 214500 226500 213 000
Produktionsvolymer, ton
Decor 49 100 45 600 43 400 50 400 48 200 44 500 42 400 48 100 46 700
Release Liners 122400 125600 121000 125400 123000 120600 121600 115700 118 000
Industrial Applications 23 700 22 600 19 100 23 500 22 800 20 300 18 500 23 200 22 900
Graphics and Packaging 30 400 31400 28 100 36 500 35 200 27 000 31 300 34 900 35 300
Ovrigt och elimineringar -3 400 -2 800 -3 100 -4 500 -2 800 -2 500 -2 900 -3 200 -4 100
Koncernen 222200 222400 208500 231300 226400 209900 210900 218700 218 800

* Justerat for jamforelsestorande poster
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AVSTAMNING AV JUSTERAT EBITDA OCH EBIT jan-mar jan-dec
MEUR 2017 2016 2016
EBITDA (just.*) 37,3 31,0 136,7
Avskrivning och nedskrivning -12,7 -14,7 -55,2
EBIT (just.*) 24,6 16,3 81,5
Transaktionskostnader relaterade till férvarv -4,1 -4,1
Integrationskostnader -1,2
Omstruktureringskostnader -0,3 -0,4
Avslutat langsiktigt aktievardesbaserat incitamentsprogram -1,6 -2,1
Jamférelsestorande poster i EBIT -7,2 -6,6
Rorelseresultat (IFRS) 17,4 16,3 74,9
* Justerat for jamforelsestorande poster
KONCERNENS NYCKELTAL
jan-mar jan-dec
2017 2016 2016
Marginaler (justerat)
EBITDA-marginal, % 12,7% 10,8% 12,0%
Rérelsemarginal, % 8,4% 5,7% 7,1%
Avkastningsmaitt (rullande 12 ménader)
Avkastning pa operativt kapital, % (justerat) 13,7% 6,4% 12,3%
Avkastning pa eget kapital, % 11,0% 1,6% 10,2%
Kapitalstruktur vid periodens utgang
Operativt kapital, MEUR 650,1 670,3 643,2
Eget kapital, MEUR 4274 410,6 437,7
Réantebarande nettoskuld, MEUR 184,7 234,4 169,5
Skuldsattningsgrad, % 43,2% 57,1% 38,7%
Soliditet, % 36,3% 35,3% 36,8%
Per aktie (fore och efter utspadning)
Resultat per aktie, EUR 0,20 0,12 0,85
Eget kapital per aktie, EUR 8,4 8,0 8,6
Medeltal aktier 50 761 581 50 761 581 50 761 581
Investeringar, MEUR 111 9,9 39,2
Medeltal anstallda, FTE 2751 2732 2755
*Justerat for jamforelsestérande poster
VALUTAKURSER Slutkurs Genomsnittlig kurs
31 mar 31 mar 31 dec jan-mar jan-mar jan-dec
2017 2016 2016 2017 2016 2016
SEK 9,53 9,23 9,55 9,51 9,33 9,47
UsD 1,07 1,14 1,05 1,06 1,10 1,11
BRL 3,38 4,12 3,43 3,35 4,31 3,86
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Berakning av nyckeltal

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomsattning

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar i procent av nettoomséattning

Avkastning pa eget kapital

Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Operativt kapital

Sida 24 av 24

Balansomslutningen minus rantebarande tillgangar och skattefordringar samt icke rantebarande rérelseskulder inkluderande

pensionsskulder

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av operativt kapital, baserat pa den senaste 12-manadersperioden

Rantebéarande nettoskuld

Rantebarande tillgangar (inklusive likvida medel) minus rantebarande skulder

Skuldsattningsgrad

Réantebarande nettoskuld dividerad med eget kapital inklusive innehav utan bestammande inflytande

Soliditet

Eget kapital (inklusive innehav utan bestimmande inflytande) i procent av balansomslutningen

Resultat per aktie

Resultat for perioden dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens utgang

Medeltal anstallda, FTE

Antalet arbetade timmar dividerat med normalarsarbetstid

Rantebarande tillgangar och skulder

Tillgdngar och skulder vilka enligt kontrakt eller éverenskommelse I6per med ranta

Jamforelsestdrande poster

Intakter eller kostnader som uppstar fran exeptionella transaktioner som inte ar relaterade till aterkommande naringsverksamhet
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