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Ahlstrom Oyj TILINPAATOSTIEDOTE 27.1.2017

Ahlstromin tilinpadatostiedote 2016

Liilkevaihdon kasvu kiihtyi vuoden viimeiselld neljanneksella ja koko vuoden
kannattavuus nousi enndtystasolle

Loka-joulukuu 2016 verrattuna loka-joulukuuhun 2015

Likevaihto 266,1 milioonaa euroa (2550 mil. euroa). Kasvua 4,9 % kiinteild
valuuttakursseilla laskettuna.

Oikaistu kayttokate oli 26,4 miljoonaa euroa (21,6 mili. euroa), miké oli 9,9 % (8,5 %)
likevaindosta

Liikevoitto oli 8,0 miljoonaa euroa (-16,4 milj. euroq)

Oikaistu liikevoitto oli 14,4 miljoonaa euroa (7.6 milj. euroa), mikd ol 5,4 % (3.0 %)
likevaihdosta

Tulos ennen veroja oli 4,8 miljoonaa euroa (-20,5 milj. euroq)

Osakekohtainen tulos oli 0,00 euroa (-0,46 euroq)

Liiketoiminnan nettorahavirta oli 26,9 miljoonaa euroa (23,3 milj. euroa)

Tammi-joulukuu 2016 verrattuna tammi-joulukuuhun 2015

Likevaihto 1085,2 miljoonaa euroa (1074,7 mil. euroa). Kasvua 2,6 % kiinteilld
valuuttakursseilla laskettuna.

Oikaistu kayttdkate oli 130,9 miljoonaa euroa (104,8 milj. euroa), mik&d oli 12,1 % (9.7 %)
likevaihdosta

Liikevoitto oli 70,8 miljoonaa euroa (21,9 milj. euroq)

Oikaistu likevoitto oli 80,6 miljoonaa euroa (47,5 milj. euroa), mik& oli 7,4 % (4,4 %)
likevaihdosta

Tulos ennen veroja oli 56,3 miljoonaa euroa (22,6 milj. euroa). Vertailukauden fulos ennen
veroja sisdlsi 20,3 miljoonan euron osakkeiden myyntivoiton.

Osakekohtainen tulos oli 0,61 euroa (0,06 euroq)

Liiketoiminnan nettorahavirta oli 125,8 miljoonaa euroa (60,0 milj. euroa)

Merkittavida tapahtumia

Ahlstrom ilmoitti suunnitelmasta, jonka mukaisesti Ahlstrom ja Munksjd  yhdistyvat
luodakseen yhden johtavista foimijoista kestdvan kehityksen mukaisissa ja innovatiivisissa
kuitupohjaisissa ratkaisuissa. Samassa yhteydessd Sakari Ahdekivi nimitettiin Ahlstfromin
vdliaikaiseksi toimitusjohtajaksi. H&n seuraa tehtévdssd Marco Levid, joka jafti yhtién
marraskuussa yhdistymisiimoituksen seurauksena.

Ahlstromin ja Munksjén ylim&dardiset yhtiokokoukset hyvaksyivat yhdistymisen 11.1.2017.
Yhdistymisen odotetaan toteutuvan vuoden 2017 toisen nelj@nneksen alussa.

Lisdksi Ahlstromin ylimaardinen yhtidkokous valtuutti hallituksen maksamaan 0,49 euron
lisGosingon osaketta kohden vuosittaisen varojenjaon sijaan.

Sakari Ahdekivi, vi. toimitusjohtaja:

"Saavutimme vuonna 2016 enndtyksellisen kannattavuuden yhtion nykyrakenteen aikana ja
taseemme on merkittévasti aiempaa vahvempi. Vuoden jdlkipuoliskolla osoitimme kykenevdmme
myos kasvamaan, toisin kuin viime vuosina, ja likevaihntomme kasvoi jopa |Ghes viisi prosenttia
kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna vuoden viimeiselld nelj@nnekselld. Vahvan likevaihdon kasvun
lisaksi foimintamme tehostui ja hyddyimme alhaisemmista muuttuvista kustannuksista. Vuoden
aikana suurin osa liketoimintayksikdistGmme paransi myyntiddn ja likevoittoaan.

Olemme nopeuttaneet strategiaomme toteutusta. Katteemme ovat kasvaneet selvasti kaupallisen
osaamisen kehittymisen, entistd virtaviivaisemman toimintamallin, kapasiteetin k&yttdéasteen ja
uusien kasvumahdollisuuksien hyddyntdmisen myotd. Tastéd johtuen pdadsimme lahelle vuoden 2018
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kannattavuustavoitettamme, eli yli kahdeksan prosentin oikaistua liikevoittomarginaalia, jo vuonna
2016.

Suunniteltu yhdistyminen Munksjé Oyj:n kanssa on merkittGva strateginen virstanpylvéas Ahlstromin
|Ghihistoriassa. Sen myotd syntyy vyksi johtavista toimijoista kest@vdn kehityksen mukaisissa ja
innovatiivisissa kuitupohjaisissa ratkaisuissa. Yhdistyminen luo merkittvad arvoa sidosryhmillemme
tuomalla enemmdan mahdollisuuksia kasvuun ja toiminnan tehostamiseen. Vahva tase ja rahavirta
tukevat yhdistyneen yhtion kasvua. Nyt keskitymme yhdistymiseen ja sen toteuttamiseen.”

Tulevaisuuden nakymat

Suunnitellun yhdistymisen vuoksi Ahlstrom ei julkaise nGkymi& vuodelle 2017. Ahlstromin ja Munksjén
yhdistymisen odotetaan toteutuvan vuoden 2017 toisen nelj@nneksen alussa.

Avainlukuja

Muvutos, Muvutos,
Milj. Euroa Q4/2016 Q4/2015 % 2014 2015 %
Liikevaihto 266,1 255,0 4,4 1085,9 10747 1.0
Kdyttokate 20,0 14,8 34,6 121,1 96,4 25,6
% liikevaihdosta 7.5 5.8 11,2 9.0
Kayttokatteeseen sisdltyvat oikaisuerdt -6,4 -6,7 -9.8 -8,3
Oikaistu kayttokate 26,4 21,6 22,3 130.,9 104,8 25,0
% liikevaihdosta 9.9 8.5 12,1 9.7
Liikevoitto 8.0 -16.4 70,8 21,9 223.8
% liikevaihdosta 3.0 -6,4 6,5 2,0
Liikevoittoon sisaltyvat oikaisuerat -6,4 -23,9 -9.8 -25,6
Oikaistu liikevoitto 14,4 7.6 90.3 80,6 47,5 69.8
% liikevaihdosta 5.4 3.0 7.4 4,4
Voitto ennen veroja 4,8 -20,5 56,3 22,6 148,4
Kauden tulos 1.4 -20,2 34,9 8,6
Osakekohtainen tulos -0,00 -0,46 0,61 0,06
Sijoitetun padoman tuotto (ROCE), % 6,5 -11.4 13,6 3.9
Liiketoiminnan nettorahavirta 26,9 23,3 15,6 125,8 60,0 109.8
Investoinnit 20,0 13,7 46,1 37.9 27,3 39,0
Korolliset nettovelat 140,8 195,9 -28,1 140,8 195,9 -28,1
Velkaantumisaste, % 44,6 65,4 44,6 65,4
Omavaraisvusaste, % 38,2 35,8 38,2 35,8
Henkilosté kauden lopussa 3233 3311 -2,4 3233 3311 -2,4

Ahlistrom on oftanut kdytt66n Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets
Authority, ESMA) vaihtoehtoisia tunnuslukuja koskevat ohjeet, jotka tulivat voimaan 3.7.2016. Yhtié kayttada
vaihtoehtoisia tunnuslukuja operatiivisen liketuloksen kuvaamiseen ja vertailukelpoisuuden parantamiseen.
Vaihtoehtoiset tunnusluvut eivét kuitenkaan korvaa IFRS-standardien mukaisia tulosmittareita.

Ahlstrom teki muutoksia taloudellisessa raportoinnissa kdyttGmdadnsd terminologiaan vuoden 2016 alussa.
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid korvautui oikaistulla likevoitolla, ja kdyttékate ilman kertaluonteisia erid
korvautui oikaistulla kéytt&katteella.

Ahlstrom md&drittelee vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erdt ja vaihtoehtoiset tunnusluvut seuraavasti:

Oikaisuerdt: vudelleenjdrjestelykustannukset ja arvonalentumiset sek& myynftivoitot ja -tappiot
Kayttékate = liikevoitto + poistot + arvonalentumiset

Oikaistu kayttdkate = kayttdkate - oikaisuerat

Oikaistu likevoitto = likevoitto — oikaisuer&t
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Ahlstrom ja Munksjé yhdistyvat

Ahlstrom Oyj ja Munksjdé Oyj ilmoittivat 7.11.2016 suunnitelmasta yhdistad yhtiét. Yhdistymisen myotd
syntyy yksi maailman johtavista toimijoista kest@véan kehityksen mukaisissa ja innovatiivisissa
kuitupohjaisissa ratkaisuissa. Yhdistymisen odotetaan luovan merkittGvad arvoa sidoryhmille
maailmanlaagjuisten  kasvumahdollisuuksien vahvistumisen ja toiminnan tehostumisen ansiosta.
Yhdistyneen yhtién kasvutavoitteita tukevat vahva tase ja rahavirta.

e Ahlstromin ja Munksjon yhdistyminen toteutetaan absorptiosulautumisena, jossa Ahlstromin
osakkeenomistajat saavat sulautumisvastikkeena Munksjon osakkeita.

e Ahlstromin osakkeenomistajat saavat sulautumisvastikkeena 0,9738 Munksjéon uutta osaketta
jokaista omistamaansa Ahlstromin osaketta kohden, jolloin yhdistymisen foteuttamisen
jalkeen Munksjon osakkeenomistajat omistavat yhdistyneestd yhtidstd noin 52,8 prosenttia ja
Ahlstromin osakkeenomistajat noin 47,2 prosenttia.

e Ahlstrom ehdoftaa noin 23 miljoonan euron varojenjakoa, eli 0,49 euron osakekohtaista
lisGosinkoa yhdistymisen yhteydessd yhtion tavallisen vuotuisen varojenjaon sijaan.

e Ahlstromin ja Munksjdn ylimadrdiset yhtidkokoukset ovat hyvdksyneet yhdistymisen, ja sen
odotetaan toteutuvan vuoden 2017 toisen neljdnneksen alussa.

Yhdistyneen vyhtidon ftilintarkastamattomat pro forma -taloustiedot ja muita ftietoja, kuten
johtoryhmdan kokoonpano, on esitetty 16.12.2016 julkaistussa sulautumisesitteessd.

Taloudellinen kehitys loka—joulukuussa 2016

Lilkkevaihdon kehitys

Liikevaihto liiketoiminta-alueittain (milj. euroa) Q4/2016 Q4/2015 Muvutos, % 2016 2015 Muutos, %
Filtration & Performance 170.,5 159.8 6.7 697.8 676,0 3.2
Specialties 100,9 100,4 0.5 4113 418,5 -1,7
Muvut liiketoiminnot ja eliminoinnit -5,3 -5,2 -23,2 -19.7
Liikevaihto yhteensa 266,1 255,0 4,4 10859 1074,7 1,0

Liikkevaihdon vertailukelpoinen Q4/16 vrt.

muvutos liiketoiminta-alueittain, %* Q4/15 2016 vrt. 2015

Filtration & Performance 5.8 4,4

Specialties 3.3 0,5

Muut liiketoiminnot ja eliminoinnit N/A N/A

Lilkkevaihto yhteensa 4,9 2.6

* Lilkevaihdon vertailukelpoinen muutos (%) kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna ilman rakennemuutoksia.

Liikevaihto loka—joulukuussa 2016 oli 266,1 miljoonaa euroa (255,0 milj. euroaq). Likevaihto kasvoi 4,4
% edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna. Kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna kasvu oli 4,9
%, ja sitd vauhdittivat etenkin tapetti-, suodatin- ja lasikuitumateriaalien sekd laboratorio- ja
bioteknologian diagnostikkatuotteiden myynnin kasvu. Likevaihtoa heikensivét epdsuotuisa
tuotevalikoima ja keskim&dardisten myyntihintojen lasku muun  muassa raaka-aine- ja
energiakustannusten laskun seurauksena.
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Liikevaihdon muutoksen jakautuminen:

Liikevaihto Liikevaihto
- Q4/2015 2015
Milj. euroa 255,0 1074,7
Hinta ja tuotevalikoima,
A -3,2 -1,5
Valuutta, % -0,5 -1,6
Volyymi, % 8,1 4,1
Sulkemiset, yritysmyynnit
ja ostot, % 0,0 0,0
Yhteensd, % 4,4 1,0
- Q4/2016 20146
Milj. euroa 266,1 1085,9
Tulos ja kannattavuus
Muvutos, Muvutos,
Oikaistu liikevoitto segmenteittdin, milj. euroa  Q4/2016 Q4/2015 T 2016 2015 T
Filtration & Performance 9.5 3.0 53.3 25,3 110,4
Specialties 59 4,6 28,1 33,8 25,7 31,2
Muut liiketoiminnot ja eliminoinnit -1,0 -0,1 -6,4 -3,6
Yhteensd 14,4 7.6 90,3 80,6 47,5 69,8
% liikevaihdosta 5,4 3.0 7.4 4,4

Liikevoitto loka—joulukuussa 2016 oli 8,0 miljoonaa euroa (16,4 milj. euron tappio). Oikaistu likevoitto
oli 14,4 miljoonaa euroa (7,6 milj. euroaq). Likevoittoon vaikuttavat oikaisuerdt olivat -6,4 miljoonaa
euroda (-23,9 milj. euroa).

Merkittavimmat oikaisuerdt loka—joulukuussa 2016:

e Ahlstromin ja Munksjon yhdistymiseen liittyvid kuluja noin 6,3 milj. euroa. Luku sisaltad 1,8 mil].
euroa kuluja osakepohjaisen kannustinohjelman ennenaikaisesta p&dttymisesta.
e Lisaksi kirjattiin joitakin uudelleenjdrjestelykuluja

Merkittavimmat oikaisuerdt loka—joulukuussa 2015:

e 17,2 miljoonan euron arvonalentumistappioft, jotka liittyivat Ahlstrom Osnabrick GmBH:n
pitkdaikaisiin varoihin Filtfration & Performance -liketoiminta-alueella ja Chirnsiden
tfuotantolinjaan Isossa-Britanniassa Specialties-liketoiminta-alueella

e 2,1 miljoonan euron uudelleenjdrjestelykulut, jotka liittyivat tuotekehitystoimintoihin Aasiassa

e Muita uvudelleenjarjestelykuluja

Myyntivolyymien kasvulla etenkin Filiration & Performance -liketoiminta-alueella oli positiivinen
vaikutus likevoittoon. Lisdksi toiminta tehostui tfuotantohukan pienentymisen mydtd. Likevoittoa
vahvisti myds katteiden ja tuotevalikoiman hallinta energion ja raaka-aineiden, kuten sellun,
hintojen laskiessa. Myynnin, yhteisten foimintojen ja hallinnon kulut olivat poikkeuksellisen korkeat
pitk&n aikavdalin kannustinohjelmien vuoksi.

Voifto ennen veroja oli 4,8 miljoonaa euroa (20,5 milj. euron tappio). Tuloverot olivat 3,4 miljoonaa
euroa (0,3 milj. euroa tuloverotuottoja). Kauden fulos oli 1,4 miljoonaa euroa (20,2 milj. euron

tappio).

Osakekohtainen tulos oli 0,00 euroa (-0,46 euroa). Oman p&&doman ehtoisen lainan kertyneet
korkokulut verojen jalkeen on vGhennetty osakekohtaista tulosta laskettaessa.
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Taloudellinen kehitys tammi-joulukuussa 2016

Liikevaihto tammi—joulukuussa 2016 oli 1 085,29 miljoonaa euroa (1 074,7 mili. euroa). Likevaihto
kasvoi 1,0 % edellisvuoden vastaavaan jaksoon verrattuna. Kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna
likevainto kasvoi 2,6 %. Myyntivolyymien kasvulla oli positiivinen vaikutus likevaintoon. Liikevaihtoa
alensivat  tuotevalikoimarakenteesta ja keskimddrdisten myyntihintojen laskusta  johtuvat
vaikutukset.

Liikevoitto oli 70,8 miljoonaa euroa (21,9 mili. euroa). Oikaistu likevoitto oli 80,6 miljoonaa euroa
(47,5 milj. euroaq). Liikevoittoon vaikuttavat oikaisuerdt olivat -9,8 milioonaa euroa (-25,6 milj. euroaq).

Merkittédvimmat oikaisuerdt vuonna 2016:

e Ahlstromin ja Munksjon yhdistymiseen liittyvid kuluja noin 6,3 milj. euroa. Luku siséltéd noin 1,8
milj. euroa kuluja osakepohjaisen kannustinohjelman ennenaikaisesta pddttymisestd.
e Lisdksi kirjattiin joitakin uudelleenjdrjestelykuluja uuteen toimintamailliin littyen

Merkittdvimmat oikaisuerdt vuonna 2015:

e 17,2 miljoonan euron arvonalentumistappiof, jotka liittyivat Ahlstrom Osnabrick GmBH:n
pitk&aikaisiin varoihin Filtration & Performance -liketoiminta-alueella ja Chirnsiden
tuotantolinjaan Isossa-Britanniassa Specialties-liketoiminta-alueella

e 2,1 miljoonan euron uudelleenjarjestelykulut, jotka liittyivat tuotekehitystoimintoinin Aasiassa

e Muita uudelleenjdrjestelykuluja

Myyntivolyymien kasvulla etenkin Filiration & Performance -liketoiminta-alueella oli positiivinen
vaikutus liikevoittoon. LisGksi toiminta tehostui fuotantohukan pienentymisen myétd. Myynnin,
yhteisten toimintojen ja hallinnon oikaistut kulut pienenivét edelleen katsauskaudella. Likevoittoa
vahvisti myds katteiden ja tuotevalikoiman hallinfa energian ja raaka-aineiden kuten sellun,
kemikaalien ja synteettisten kuitujen hintojen laskiessa. Valuuttakurssien epdedullinen vaihtelu
heikensi likevoittoa hieman.

Tulos ennen veroja oli 56,3 miljoonaa euroa (22,6 milj. euroa). Vertailukauden tulos ennen veroja
sisdlsi 20,3 miljoonan euron myyntivoiton Munksjé Oyj:n osakkeista. Tuloverot olivat 21,4 miljoonaa
euroa (14,1 milj. euroa). Kauden tulos oli 34,9 miljoonaa euroa (8,6 milj. euroaq).

Osakekohtainen tulos oli 0,61 euroa (0,06 euroa). Oman p&&oman ehtoisen lainan kertyneet
korkokulut verojen jalkeen on vihennetty osakekohtaista tulosta laskettaessa.

Liiketoiminta-aluekatsaus
Filtration & Performance

Filtration & Performance -liketoiminta-alue tuottaa moottorien suodatinmateriaaleja, teollisuuden
iimansuodatinmateriaaleja, lattiamateriaaleissa ja  tuuliturbiineissa  kéytettavad lasikuituq,
erikoiskuitukankaita auto-, rakennus-, tekstilli- ja hygieniateollisuuden kdayttGkohteisin  sek&
tapettimateriaaleja ja julistepapereita.

Muutos, Muvutos,

Milj. euroa Q4/2016 Q4/2015 % 2014 2015 %

Liikevaihto 170.5 159.8 6.7 697.8 676,0 3.2

Liikevoitto 8.9 -7,6 49,8 13,7 263,4
% liikevaihdosta 5.2 -4,7 7.1 2,0
Liikevoittoon sisaltyvat oikaisuerat -0,6 -10,6 -3.5 -11,6

Oikaistu liikevoitto 9.5 3.0 53.3 25,3 110,4
% liikevaihdosta 5,6 1.9 7.6 3.7
Sijoitetun padoman tuotto (RONA), % 14,0 -11.2 19.0 5.1

Myyntivolyymi (fuhatta tonnia) 67,3 60,6 11,0 270,7 254,5

6.4
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Markkinakatsaus loka—joulukuu 2016:

Suodatinmateriaalien markkinat pysyivét vakaina, kun markkinoiden lasku Pohjois-Amerikassa
kumosi kasvun vaikutuksen Euroopassa ja Aasiassa. Tapettimateriaalien kysynnén kasvusta oli
merkkejd Euroopassa ja Vendjalld. Korkealaatuisten tapettituotteiden kysynté kasvoi Kiinassa, mutta
markkinat olivat edelleen erittdin kilpaillut.

Lattioissa kaytett@van lasihuovan kysyntd pysyi vankkana Euroopassa ja Vendjdalld ja kasvoi
edelleen Pohjois-Amerikassa. Lasikuitulujitteisten tuulivoimateollisuuden tuotteiden markkinat olivat
vahvat. Teollisuuden erikoiskuitukankaiden markkinoiden kasvu pysyi hyvalld tasolla.

Liikevaihdon ja liikevoiton kehitys loka-joulukuussa 2016:

Liikevaihto oli 170,5 miljoonaa euroa (159,8 milj. euroaq). Likevaihto kasvoi 6,7 % edellisvuoden
vastaavaan jaksoon verrattuna. Kasvua vauhdittivat tapettimateriaalien myynnin kasvu Aasiassa
sek& suodatinmateriaalien ja lasikuitutuotteiden myynnin lisGé&ntyminen. Ns. trading-materiaalien,
joita ovat pyyhkimistuotteet ja irrokepaperit, myyntimadrien lasku heikensi likevaintoa. Kiinteillg
valuuttakursseilla laskettuna liikevainto kasvoi 5,8 %.

Oikaistu likevoitto nousi 9,5 miljoonaan euroon (3,0 milj. euroa). Kasvua vauhdittivat
myyntivolyymien kasvu, toiminnan fehostuminen fuotantohukan vdhentymisen myoté ja
muuttuvien kustannusten lasku. Likevoitto oli 8,9 miljoonaa euroa (7,6 milj. euron fappio).
Vertailukauden luku sis@ltéd Ahlstrom Osnabruckin pitk&aikaisiin varoihin littyneen 7,5 milj. euron
arvonalentumistappion.

Liikevaihdon ja likevoiton kehitys tammi-joulukuussa 2016:

Likevaihto oli 697,8 miljoonaa euroa (676,0 milj. euroq). Likevaihto kasvoi 3,2 % edellisvuoden
vastaavaan jaksoon verrattuna. Kasvu johtui tapefti- ja lasikuitutuotteiden myynnin kasvusta. Ns.
frading-materiaalien, joita ovat pyyhkimistuotteet ja irrokepaperit, myyntimadrien lasku heikensi
likevaihtoa. Kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna likevaihto kasvoi 4,4 %. Oikaistu liikevoitto oli 53,3
miljoonaa euroa (25,3 milj. euroa). Kasvua vauhdittivat myyntivolyymien kasvu ja foiminnan
tehostuminen sek& muuttuvien kustannusten ja kiinteiden kulujen lasku. Likkevoitto oli 49,8 miljoonaa
euroa (13,7 miljoonaa euroa). Vertailuluku siséltaéd edelld mainitut oikaisuerdat.

Specialties

Specialfies-liketoiminta-alue  fuottaa  elintarvike-  ja  juomapakkauksia, laboratforio-  ja
biotiedesuodatinmateriaaleja, vedensuodatinmateriaaleja, teippimateriaaleja ja terveydenhuollon
materiaaleja.

Muutos, Muvutos,

Milj. euroa Q4/2016 Q4/2015 % 2014 2015 %

Liikevaihto 100,9 100,4 0.5 411,3 418,5 -1,7

Liikevoitto 5 -5,5 33.0 14,6 126.4
% likevaihdosta 5.4 -5,5 8.0 3.5
Liikevoittoon sis@ltyvat oikaisuer&t -0,4 -10,2 -0.8 -11.2

Oikaistu liikevoitto 59 4,6 28,1 33,8 25,7 31,2
% liikevaihdosta 5,9 4,6 8.2 6,1
Sijoitetun pddoman tuotto (RONA), % 13,2 -11,6 18,5 7.6

Myyntivolyymi (tuhatta tonnia) 27,8 27,4 1.3 115,7 115,9 -0,2

Markkinakatsaus loka—joulukuu 2016:

Elintarviketeollisuuden pakkausmateriaalien markkinat olivat melko vahvat etenkin ruoanlaiton
kayttdkohteissa Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa. Kertakdyttdisten kahvituotteiden kysyntd oli
vahvaa. Teepussimateriaalien kysyntd oli hyvalld tasolla Aasiassa ja pysyi vakaana Pohjois-
Amerikassa, mutta oli heikompi Euroopassa. Laboratorio-, bioteknologia- ja
vedensuodatinmateriaalien markkinat olivat edelleen vahvat kaikilla keskeisilld maantieteellisilla
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alueilla. Teippimateriaalien kysynt& kehittyi suotuisasti Pohjois-Amerikassa ja Euroopassa, mutta
Aasian markkinat hidastuivat. Terveydenhuollon kankaiden kysynt& parani Pohjois-Amerikassa ja
pysyi vakaana Euroopassa, mutta heikkona Aasiassa.

Liikevaihdon ja likevoiton kehitys loka-joulukuussa 2016:

Liikevaihto oli 100,92 miljoonaa euroa (100,4 milj. euroq). Likevaihto kasvoi 0,5 % edellisvuoden
vastaavaan jaksoon verrattuna. Kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna likevaihto kasvoi 3,3 %.
Laboratorio- ja bioteknologiatuotteiden ja elintarviketeollisuuden pakkaustuotteiden myynnin kasvu
vahvisti liikevaihtoa. Teepussimateriaalien ja lihajalosteiden kuorimateriaalien myynnin lasku kumosi
osan myénteisestd vaikutuksesta.

Oikaistu likevoitto oli 5,9 miljoonaa euroa (4,6 milj. euroa). Kasvua vauhdittivat aiempaa parempi
tuotevalikoima, myyntivolyymien kasvu ja energiakustannusten lasku. Liikevoitto oli 5,5 miljoonaa
euroa (5,5 milj. euron tappio). Vertailukauden luku siséltééd Chirnsiden tuotantolinjan pitk&aikaisiin
varoihin littyneen 9,7 miljoonan euron arvonalentumistappion.

Liikevaihdon ja likevoiton kehitys tammi—joulukuussa 2016:

Likevaihto oli 411,3 miljoonaa euroa (418,5 milj. euroaq). Liikevainto laski 1,7 % edellisvuoden
vastaavaan jaksoon verrattuna. Kiinteilld valuuttakursseilla laskettuna  likevaihto kasvoi 0,5 %.
Elintarviketeollisuuden pakkaustuotteiden, kahvimateriaalien ja laboratorio- ja biotiedetuotteiden
myynnin  kasvu vahvisti likevaihtoa. Terveydenhuollon kankaiden, teepussimateriaalien ja
lihajalosteiden kuorimateriaalien myynnin lasku kumosi osan myoénteisestd vaikutuksesta. Oikaistu
likevoitto oli 33,8 miljoonaa euroa (25,7 milj. euroa). Kasvua vauhdittivat entistd parempi hinnoittelu
ja tuotevalikoima sek& muuttuvien kustannusten lasku. Liikevoitto oli 33,0 miljoonaa euroa (14,6 mil].
euroq). Vertailuluku sisaltad edelld mainitut oikaisuerdt.

Rahoitus
Nettorahoituskulut

Loka—joulukuussa 2016 nettorahoituskulut olivat 3,2 miljoonaa euroa (4,3 milj. euroa). Niihin sis@ltyy
nettokorkokuluja 2,9 miljoonaa euroa (3,6 milj. euroa), rahoituksen kurssivoittoja 0,5 miljoonaa euroa
(0,0 milj. euroa) ja muita rahoituskuluja 0,8 miljioonaa euroa (0,7 milj. euroaq).

Tammi—joulukuussa 2016 nettorahoituskulut olivat 14,8 miljoonaa euroa (0,6 milj. euroa fuottoja).
Niihin sisGltyy nettokorkokuluja 12,3 miljoonaa euroa (16,4 milj. euroa), rahoituksen kurssivoittoja 0,2
miljoonaa euroa (0,5 milj. euroa fappioita) ja muita rahoituskuluja 2,7 milioonaa euroa (17,5 mil;.
euroa tuottoja). Vertailukaudella muut rahoitustuotot sisdlsivat 20,3 miljoonan euron myyntivoiton
Munksjo Oyj:n osakkeista.

Rahavirta

Liiketoiminnan nettorahavirta loka—-joulukuussa 2016 oli 26,9 miljoonaa euroa (23,3 mili. euroaq).
Rahavirta investointien jalkeen oli -2,6 miljoonaa euroa (15,6 milj. euroa). Rahavirta investointien
jalkeen sis@ltad Osnabrickin tehtaan myyntiin liittyvdn negatiivisen rahavirtavaikutuksen.

Liiketoiminnan nettorahavirta tammi—joulukuussa 2016 oli 125,8 miljoonaa euroa (60,0 milj. euroaq).
Rahavirta investointien jalkeen oli 73,5 miljoonaa euroa (82,0 milj. euroa). Vertailukauden rahavirta
investointien jalkeen sisaltdd edelld mainitun osakkeiden 44,5 miljoonan euron myyntivoiton.

Operatiivinen kayttopddoma oli 89,8 miljoonaa euroa 31.12.2016 (113,8 milj. euroq). Sen
kiertonopeus 12 kuukauden liukuvana keskiarvona oli 37 pdivad (45 pdivad). Kiertonopeus laski
kayttépddoman aktiivisen hallinnan seurauksena.

Nettovelat ja velkaantumisaste

Ahlstromin korolliset nettovelat olivat 140,8 miljoonaa euroa katsauskauden lopussa (195,9 mil].
euroa vuoden 2015 lopussa). Korolliset velat olivat 190,2 miljoonaa euroa (243,3 milj. euroa vuoden
2015 lopussa). Lainasalkun modifioitu korkoduraatio (keskim&dardinen korkosidonnaisuusaika) oli 17,4
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kuukautta ja pd&d&omilla painotettu keskikorko oli 4,04 %. PitkGaikaisten lainojen ja sitovien
luottolimiittien keskimaturiteetti oli 27,4 kuukautta.

Yhtion maksuvalmius on pysynyt hyvand. Katsauskauden lopussa kokonaislikviditeetti mukaan lukien
kassa, kayttamattomat sitovat luottolimiitit ja konsernitililimiitit olivat 268,7 miljioonaa euroa (299,0
milj. euroq). LisGksi yhtidlla oli kayttamattémid ei-sitovia luottolimiittejé ja konsernitililimiittej& 70,0
miljoonaa euroa (103,6 milj. euroa).

Velkaantumisaste oli 44,6 % (31.12.2015: 65,4 %), ja omavaraisuusaste oli 38,2 (31.12.2015: 35,8 %).
Operdtiivisen tuloksen paranemisella ja kayttépddoman pienentymiselld oli positiivinen vaikutus
velkaantumisasteeseen. Ahlstromilla on 100 miljoonan euron oman p&&oman ehtoinen laina (ns.
hybrdilaina), joka on madritelty osana omaa pddomana edelld mainittujen suhdelukujen
laskennassa. Velkaantumisaste oli 111,6 %, jos hybridilaina huomioidaan velkana (31.12.2015: 148,4
%).

Investoinnit

Ahlstromin investoinnit ilman yritysostoja olivat 37,9 miljoonaa euroa tammi-joulukuussa 2016 (27,3
milj. euroa) ja 20,0 milj. euroa loka—-joulukuussa 2016 (13,7 milj. euroa). Investoinnit liittyivat
kunnossapitoon  sek&  Yhdysvalloissa  sijaitsevan  Madisonvillen  suodatinmateriaalitehtaan
parannuksiin - ja  Binzhoun  tapettimateriaalien  tuotantolinjaon  toiminnan  joustavuuden
parantamiseen.

Ahlstrom iimoitti 20.10.2016 lagjentavansa moottoreiden ja teollisuuden suodatinmateriaaliensa
tuotevalikoimaa ja parantavansa laatua investoimalla Madisonvillen tehtaaseen Kentuckyn
osavaltiossa Yhdysvalloissa. Investointi on noin 23 miljoonaa euroa ja se valmistuu vuoden 2018
ensimmaiselld puoliskolla.

Henkilostd

Ahlstromin palveluksessa oli tammi-joulukuussa 2016 keskimadrin 3 286 tydntekijad! (3 376).
Katsauskauden lopussa yhtidon palveluksessa oli 3 233 tydntekijad (3 311). Henkildstdomdadran lasku
johtui pddasiassa yhtién uvuden toimintamallin k&yttéédnotosta. Yhtidlld oli katsauskauden lopussa
eniten tyontekijoité Yhdysvalloissa (22,4 %), Ranskassa (17,2 %), Kiinassa (10,1 %), Suomessa (9,3 %) ja
Italiassa (8,9 %).

Muutoksia yhtién johtoryhmassa

Sakari Ahdekivi nimitettin  Ahlstromin vdliaikaiseksi toimitusjohtajaksi 7.11.2016, kun suunnitelma
Ahlstromin ja Munksjd Oyj:n yhdistymisestd oli julkistettu. H&n seuraa tehtdvasséd Marco Levid.
Ahdekivi jatkaa myds yhtidn talousjohtajana.

Ahlstromin johtoryhma@ oli 31.12.2016:

Sakari Ahdekivi, vt. toimitusjohtaja, talousjohtaja

Ulla Bono, Iakiasiainjohtaja

Fulvio Capussoftti, Filiration & Performance -liketoiminta-alueesta vastaava johtaja
Omar Hoek, Specialties-liketoiminta-alueesta vastaava johtaja

Jari Koikkalainen, hankinta- ja teknologiajohtaja

Pdivi Leskinen, henkildstdjohtaja

Uudistettu strategia ja pitkan aikavalin tavoitteet

Ahlstromin vudistettu strategia ja uvudet pitk@n aikavdlin tavoitteet vuoteen 2018 asti julkistettiin
tammikuussa  2016. Maailmanlaagjuiset  kehitystrendit  vaikuttavat  asiakkaisimme, ohjaavat
tuotetarjontaamme ja luovat meille lukuisia mahdollisuuksia. Olemme sitoutuneet kasvattamaan ja
luomaan arvoa sidosryhmille tuottamalla suorituskykyisimpid kuitupohjaisia materiaaleja kestGvan
kehityksen periaatteiden mukaisesti.

1 Henkildstomdadrd on laskettu kokoaikaiseksi muutettuna.
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Kasvamme ja luomme arvoa sidosryhmillemme tarjoamalla kestdvdn kehityksen mukaisia
kilpailukykyisi@  kuitupohjaisia  materiaaleja. Muutoksella haetaan vahvempaa asiakas- ja
markkinakeskeisyyttd. Liketoiminta-alueilla on  liketoimintayksikkbkohtaiset  strategiat  ja
toimintamallit. Témd& tukee asiakasl@htdistd tuotekehitystd ja raataldityd asiakaspalvelua sekd
kustannustehokkuutta, resurssien entisté parempaa kohdentamista ja tehokkaampaa tuotteiden
lanseerausprosessia.

Uuden ftiekartftamme nelj@ teemaa perustuvat strategiomme painopisteisin:  kaupalliseen
osaamiseen, uuteen virtaviivaistettuun toimintamalliin, orgaaniseen kasvuun tuotantokapasiteetin
kayttod tehostamalla ja kasvuun vusilla alueilla.

Uudet pitkdn aikavdlin taloudelliset tavoifteet yli suhdannevaihtelujen:

* Liikevoittoprosentti: oikaistu liikevoittoprosentti yli 8 % vuoteen 2018 mennessa

e Velkaantumisaste: pidetddn alle 100 %:ssa

e Osinko: vakaa, ajan my6td kasvava osinko, joka perustuu yhtién vuosittaiseen
tulostoteumaan

Oikaistu liikevoitto ei sis@lld uudelleenjdrjestelykustannuksia, arvonalentumisia, myynfivoittoja ja -
tappioita eikd lopetettuja toimintoja.

Muita katsauskauden tapahtumia
Ahlstrom vetaytyi Building & Wind -liiketoimintayksikon myynnistd

Ahlstrom ja Owens Corning ilmoittivat 27.7.2016 pddttdneensd vetdytyd jariestelystd, jossa
Ahlstromin Building & Wind -liketoimintayksikkd myyd&dn Owens Corningille. P&atds johtui
haasteista saada kaupalle viranomaishyvaksynt& Saksassa. Myynti julkistettiin 21.1.2016 ja Saksan
kilpailuviranomaiset k&ynnistivat suunnitellun jarjestelyn toisen vaiheen selvityksen 8.4.2016.

Ahlstrom jatkaa Building & Wind -liketoimintayksikdn operatiivista toimintaa ja kehitt@dmistd kuten
ennenkin. Yksikko raportoidaan osana Filiration & Performance -segmenttid.

Tulevaisuuden ndkymien muutos

Ahlstrom nosti 20.7.2016 arviotaan vuoden 2016 oikaistusta likevoittomarginaalista johtuen
operatiivisen toiminnan parantumisesta  sek& alhaisemmista  muuttuvista  kuluista.  Arvio
likevaindosta pidettiin ennallaan.

Nakymat pdivitettiin 27.7.2016 sis@ltémadn Building & Wind -liketoimintayksikkd.

Ahlstrom nosti 13.9.2016 arviotaan vuoden 2016 oikaistusta likevoittomarginaalista johtuen
operatiivisen toiminnan jatkuneesta parantumisesta sek& alhaisemmista muuttuvista  kuluista.
Likevaihdon osalta ohjeistuksen vaihteluvalid kavennettiin.

Osnabrickin tehtaan myynti

Ahlstrom ilmoitti 7.11.2016 myyvans& Saksassa Osnabrickin tehdasta operoivan tytéryhtionsé
Kadmmerer Paper Holding GmbH:lle. Kauppahintaa ei julkaista osapuolten vdlisen sopimuksen
mukaisesti. Kauppa saatiin padtdkseen 3.1.2017.

Ahlstrom valmisti OsnabrUckin tehtaalla tapettien pohjamateriaaleja, julistepapereita ja tarrojen
irokepohjapapereita. Tehdas oli osa Filiration & Performance -liketoiminta-aluetta. Myynti
v@hentdd& Ahistromin vuotuista likevaihtoa noin 80 miljoonalla eurolla, mutta parantaa hieman
yhtion oikaistua likevoittoa. Liséksi Ahlstrom myi osana jdrjestelyd 50 %:n osuutensa K&dmmererin
kanssa omistamastaan yhteistydyrityksest& AK Energiestd, joka on tehdasalueen energiantuottaja
ja vedenkasittelija.
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Osakkeet ja osakepadoma

Ahlstromin osacke on noteerattu Nasdaq Helsingissd. Yhtiolld on yksi osakesarja. Osake kuuluu
Nasdaq Helsingin Perusteollisuus-toimialaluokkaan ja sen kaupankdyntitunnus on AHL1V.

Tammi—joulukuussa 2016 vaihdettin  yhteensd 8,1 miljoonaa Ahlstromin osaketta, joiden
kokonaisarvo oli 89,0 miljoonaa euroa. Niiden osuus ulkona olevien osakkeiden kokonaismd&adrdsta
oli 17,4 prosenttia katsauskauden lopussa (4,3 % vuonna 2015). Osakkeen alin kaupankayntihinta oli
6,75 ja ylin 15,79 euroa. Katsauskauden viimeinen kauppa tehtiin 30.12.2016 hintaan 15,12 euroa.
Osakkeiden markkina-arvo katsauskauden lopussa oli 704,6 miljoonaa euroa iiman emoyhtidn
omistamia omia osakkeita.

Yhtion hallussa oli 31.12.2016 yhteensd 72 752 omaa osaketta eli noin 0,16 prosenttia kaikista
osakkeista ja dadnistd. Osakkeiden kokonaismddrd oli 46 670 608 ja vyhtidlld ol 9853
osakkeenomistajaa katsauskauden lopussa (10 409 vuoden 2015 lopussa).

Ahlstrom-konsernin  osakekohtainen oma pddoma oli 4,53 euroa katsauskauden lopussa
(31.12.2015: 4,20 euroq).

Varsinainen yhtiokokous
Ahlstrom Oyj:n varsinainen yhtfidkokous pidettiin 5.4.2016.

Yhtidkokous padatti hallituksen ehdotuksen mukaisesti jakaa osinkoa yhtién voittovaroista 31.12.2015
padattyneeltd tilikaudelta 0,31 euroa osakkeelta. Osingon tasmaytyspdivé oli 7.4.2016, ja osinko
maksettiin 14.4.2016. Lisdksi yhtiokokous padtti varata enintddn 60 000 euroa hallituksen harkinnan
mukaisiin lahjoituksiin.

Yhtidkokous vahvisti filinpa&tdksen ja myonsi vastuuvapauden toimitusjiohtajalle ja hallituksen
jasenille filikaudelta 1.1.-31.12.2015.

Yhtidkokous vahvisti hallituksen jGsenmdadrdksi seitsemdan. Hallituksen jaseniksi valittin uudelleen
Alexander Ehrnrooth (s. 1974), Johannes Gullichsen (s. 1964) ja Jan Inborr (s. 1948). Uusina jé@senind
hallitukseen valittin Jan Johansson (s. 1954), Harri-Pekka Kaukonen (s. 1963), Hans Sohlstrém (s. 1964)
ja Riitta Viitala (s. 1959). Hallituksen toimikausi padattyy vuoden 2017 varsinaisen yhtidkokouksen
lopussa.

PricewaterhouseCoopers Oy valittin  uudelleen yhtidn filintarkastajaksi  tarkastusvaliokunnan
suosituksen mukaisesti. PricewaterhouseCoopers Oy on nimittadnyt KHT Markku Katagjiston
vastuulliseksi  filintarkastajaksi.  Tilintarkastajan  palkkio  maksetaan  yhtion  hyvdksymdan
laskutusmenetelmdan mukaisesti.

Valtuutus omien osakkeiden hankkimiseen, luovuttamiseen ja pantiksi ottamiseen

Yhtidkokous valtuutti  hallituksen  pd&attdmdadn yhtidn  omien osakkeiden hankkimisesta,
luovuttamisesta ja pantiksi oftamisesta hallituksen ehdotuksen mukaisesti. Valtuutuksen perusteella
voidaan hankkia tai otftaa pantiksi enintddn 4 000 000 kappaletta yhtion omia osakkeita oftaen
kuitenkin huomioon osakeyhtidlain madraykset yhtidn tai sen tytdryhtididen hallussa olevien omien
osakkeiden enimmdismdadrastd. Osakkeet voidaan ostaa takaisin ainoastaan  julkisessa
kaupankdaynniss@ takaisinostohetken porssikurssiin yhtion vapaalla omalla p&ddomalla. Osakkeiden
takaisinostossa noudatetaan Nasdaqg Helsinki Oy:n ja Euroclear Finland Oy:n s&dntojd.

Valtuutus sis@ltéd hallituksen oikeuden pdadattédd kaikista muista omien osakkeiden hankkimisen ja
pantiksi ottamisen ehdoista. Valtuutus sis@ltad siten myods oikeuden hankkia omia osakkeita muutoin
kuin osakkeenomistajien omistusten mukaisessa suhteessa.

Valtuutuksen perusteella hallitus voi pdattdd enintddn 4 000 000 yhtidn hallussa olevan oman
osakkeen luovuttamisesta. Hallitus valtuutetaan pdattdmdadn siitd, kenelle ja missa jarjestyksessa
omia osakkeita luovutetaan. Hallitus voi p&adttad omien osakkeiden luovuttamisesta muutoin kuin
siind suhteessa, jossa osakkeenomistajalla on eftuoikeus hankkia yhtidn omia osakkeita. Osakkeet
voidaan luovuttaa vastikkeena muun muassa mahdollisissa yrityskaupoissa tai muissa jarjestelyissa
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tai yhtion osakepohjaisten kannustinjariestelmien toteuttamiseen hallituksen padattamalla tavalla ja
hallituksen paattdmassd laajuudessa. Hallituksella on myo6s oikeus p&attdd omien osakkeiden
myymisestd julkisessa kaupank&ynnissé mahdollisten yritysostojen rahoittamiseksi. Valtuutus sisGltad
hallituksen oikeuden padttad pantiksi oteftujen omien osakkeiden myymisestd. Valtuutus sisaltad
myos hallituksen oikeuden p&dattéd kaikista muista omien osakkeiden luovuttamisen ehdoista.

Hallituksen valtuutukset omien osakkeiden hankkimiseen, luovuttamiseen ja pantiksi ottamiseen
ovat voimassa 18 kuukauden ajan yhtidkokouksen pdadttymisestd, mutta valtuutukset padattyvat
kuitenkin viimeistGdn yhtién seuraavan varsinaisen yhtidkokouksen paattyessa.

Hallituksen paatokset

Hallitus  valitsi  yhtiokokouksen jalkeen pitGmdassGdn jarjestaytymiskokouksessa  hallituksen
puheenjohtajaksi Hans Sohlstrémin ja varapuheenjohtajaksi Jan Inborrin.

Hallitus nimitti kaksi pysyvad valiokuntaa: tarkastusvaliokunnan ja henkildstéasiain valiokunnan.
Tarkastusvaliokunnan j&senet ovat Harri-Pekka Kaukonen (puheenjohtaja), Alexander Ehrnrooth ja
Johannes Gullichsen. Henkildstdasiain valiokunnan jé&senet ovat Hans Sohlstrém (puheenjohtaja),
Jan Inborr, Jan Johansson ja Riitta Viitala.

Ahlstromin nimitystoimikunnan kokoonpano

Ahlstrom Qyj:n kolme suurinta rekisterditynytté osakkeenomistajaa valitsivat 31.5.2016 edustajikseen
nimitystoimikuntaan seuraavat henkil6t:

e Thomas Ahlstrom (AC Invest Six B.V. ja viisi muuta osakkeenomistajaal)
e Alexander Ehrnrooth (Vimpu Intressenter Ab ja Belgrano Inversiones Oy)
e Risto Murto (Keskindinen tydeld@kevakuutusyhtié Varma)

Nimitystoimikuntaan kuuluvat myos yhtidén hallituksen puheenjohtaja Hans Sohlstrém sekd Harri-
Pekka Kaukonen hallituksen nimittdmdand jGsenend. Ahlstromin nimitystoimikunta valitsi 6.6.2016
keskuudestaan puheenjohtajaksi Thomas Ahlstromin.

Ahlstromin ja Munksj® Oyj:n suunnitellun yhdistymisen vuoksi nimitystoimikunta ei toimittanut
ehdotuksiaan hallitukselle liittyen hallituksen kokoonpanoon ja palkkiohin.

Katsauskauden jdlkeiset tapahtumat
Ahlstromin ylimadraisen yhtiokokouksen padatokset

Ahlstromin  ylim&dardinen yhtidkokous pidettin  11.1.2017. Ylim&dardinen yhtidkokous pd&datti
yhdistymisest@ seuraavaa:

a) Sulautumisesta p&attGminen

Ylim&dardinen yhtidkokous p&datti hyvaksyd Ahlstromin ja Munksjd Oyj:n liketoimintojen yhdist&misen
osakeyhtidlain mukaisella absorptiosulautumisella. Sulautumisen taytGntédnpano on suunniteltu
rekisterditévan vuoden 2017 toisen nelj@nneksen alussa.

b) Hallituksen valtuuttaminen paattdmadn osingonjaosta

Ylim&dardinen yhtidkokous pdadatti valtuuttaa hallituksen pddttdmdadn Ahlstromin filikauden 2015
tilintarkastetun filinp&atdksen perusteella yhteensd enintddn 0,49 euron lisGosingon maksusta yhtidn
jokaista ulkona olevaa osaketta kohden, eli yhteensd enintddn noin 22 832 949 euroa ilman yhtién
omistamia omia osakkeita Ahlstromin osakkeenomistdjile ennen yhdistymisen tfoteuttamista.
LisGosinko maksetaan ennen sulautumisen taytantédnpanon rekisterdintid.

Hallituksen valtuuttaminen p&&ttdmdadn maksuttomasta osakeannista yhtidlle itselleen
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Ylim&dardinen yhtidkokous pddtti valtuuttaa hallituksen pddttdmadn yhdelld tai useammalla
pdadtdkselld maksuttomasta osakeannista yhtidlle itselleen, jotta yhtid voi luovuttaa omia
osakkeitaan yhtidn pitk&n aikavalin kannustinohjelman 2014-2018 mukaisesti.

Valtuutus kasittéd yhteensd enint@dn 230 000 osaketta. Hallitus on valtuutettu padttédmadn
osakeannin kaikista muista ehdoista. Valtuutus on voimassa kuuden (6) kuukauden ajan
ylimd&adrdisen yhtiokokouksen pdadttymisestd mutta padttyy kuitenkin vimeistédan yhtién seuraavan
varsinaisen yhtidkokouksen padattyessd, mikdli varsinainen yhtidkokous pidet&dn. Valtuutus ei korvaa
hallitukselle aiemmin annettuja valtuutuksia.

Nakymat vuodelle 2017

Suunnitellun yhdistymisen vuoksi Ahlstrom ei julkaise ndkymi& vuodelle 2017. Ahistromin ja Munksjén
yhdistymisen odotetaan toteutuvan vuoden 2017 toisen nelj@nneksen alussa.

Liiketoiminnan lahiajan riskit

Maailmantalouden ndkymdat vaihtelevat alueittain.  Yhdysvaltojen odotetaan kasvavan
kehittyneistd talouksista nopeimmin, ja Euroopan talouden odotetaan kasvavan malfillisesti. Ison-
Britannian p&d&tds erota Euroopan unionista ja poliittisten mielipiteiden muutokset monissa maissa
ovat lisGnneet epdvarmuutta. Kiinan talousrakenteen painopisteen odotettu  siirtyminen
investoinneista kulutukseen on her&ttdnyt huolta, mutta se voi luoda myds mahdollisuuksia.

Odoteftua hitaampi talouskasvu on riski Ahlstromin tuloskehitykselle. Se voi pienent&dd myyntimaaria
ja pakoftaa yhtion lisédmdadn markkinatilanteesta johtuvien seisokkien madrad tehtaillaan, miké
saattaa heikent&d kannattavuutta. Kilpailun kiristyminen kilpailijoiden tuotantokapasiteetin kasvun,
aggressiivisen hinnoittelun ja uusien teknologioiden myétd voi myods vaikuttaa kannattavuuteen.
Yhtidn tuotteiden kysyntérakenteen muutokset voivat rajoittaa sen tuotantoresurssien joustavuutta
ja aiheuttaa toisaalta ylikuormitusta ja toisaalta alikGyttdd.

Entisestdan  lisG&ntyneet heilahtelut valuuttakursseissa  voivat  aiheuttaa  likevaihdon ja
kannattavuuden vaihtelua. Ahlstromin p&draaka-aineita ovat sellu, synteettiset kuidut ja kemikaalit.
Niiden hinnat ovat herkkid vaihteluille ja hintojen nousu voi vaikuttaa yhtidn kannattavuuteen sen
mukaan, miten hyvin yhtié pystyy lieventdmadn tata riskid.

Joidenkin  konserniyhtididen tuloveroja joko arvioidaan parhaillaan verotarkastuksissa tai
veroviranomainen on jo puuttunut verotukseen. Selvitykset ja erimielisyydet liittyvat padasiassa
siirfohinnoitteluun ja uudelleenjarjestelyihin. NGiden prosessien nykytila on arvioitu, mutta merkittévid
verovarauksia ei ole tehty.

Ahlstrom Oyj ja Munksjo Oyj ovat ilmoittaneet suunnitelmasta sulauttaa yhtiét vuonna 2017.
Yhdistymisprosessi voi heikentdd Ahlstromin keskittymistd liketoimintaan ja aiheuttaa patevan
henkildston ja osaamisen menetysta.

Ahlstromin liketoiminnan vyleisiad riskej& kuvataan tarkemmin yhtidn verkkosivuilla osoitteessa
www.ahlstrom.fi ja vuoden 2015 vuosikertomukseen sisaltyvass@ hallituksen toimintakertomuksessa.
Riskienhallinnan prosessia kuvataan myds konsernin hallinto- ja ohjausjariestelm&d koskevassa
selvityksessé (Corporate Governance Statement) yhtidn verkkosivuilla.

Tama katsaus on laadittu kansainvdlisten tilinpdatésstandardien (IFRS) mukaisesti. Vertailuluvut
viifttaavat edellisvuoden vastaavaan ajanjaksoon, ellei toisin ole mainittu.

Eréat kannanotot t@ssé fiedotteessa ovat tulevaisuutta koskevia arvioita, jotka perustuvat yhtién
johdon tédmanhetkisin ndkemyksiin. Arviot siséltavat riskejd ja epdvarmuustekijditd ja ovat siten
alttiita yleisen taloudellisen tilanteen ja yhtidn liketoiminnan muutoksille.

Helsingiss& 27.1.2017

Ahlstrom Oyj
Hallitus
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Lisatietoja

Sakari Ahdekivi, vt. toimitusjohtaja, puh. 010 888 4768
Juho Erkheikki, talousviestint@- ja sijoittajasuhdepddllikkd, puh. 010 888 4731

Vdliaikainen toimitusjohtaja Sakari Ahdekivi esittelee katsauksen lehdistolle ja analyytikoille
tarkoitetussa tiedotustilaisuudessa, joka pidetddn Helsingissd perjantaina 27.1.2017 klo 11. Tilaisuus
pideté&dn Ahlstromin pddkonttorissa osoitteessa Alvar Aallon katu 3 C (toinen kerros, kokoushuone
Antti).

Tiedoftustilaisuutta voi seurata verkko- ja puhelinyhteyden vdlitykselld osoitteessa
http://gsb.webcast.fi/a/ahlstrom/ahlstrom 2017 0127 g4

Puhelinyhteydet:

Suomessa +358 (0)9 7479 0404
Ruotsissa +46 (0)8 5065 3942
Isossa-Britanniassa +44 (0)330 336 9411

Tilaisuuteen voi osallistua puhelimitse soittamalla muutamia minuutteja ennen tilaisuuden alkua.
Muiden maiden puhelinnumerot saa osoitteesta www.ahlstrom.com/Investors. Osallistumiskoodi on
9071340.

Tallenne puhelusta on kuunneltavissa yhtién kotisivuilla vuoden ajan tilaisuuden jélkeen.

Esitysmateriaali on saatavilla tilinp&atdksen julkistamisen jélkeen osoitteesta
www.ahlstrom.com/en/Investors/Reports-and-presentations/2016/.

Ahlstrom lyhyesti

Ahlstrom fuottaa innovatiivisia kuitupohjaisia materiaaleja, joilla on arvoa arjessa. Olemme
sitoutuneet kasvattamaan ja luomaan arvoa sidosryhmille tuottamalla suorituskykyisimpi&
kuitupohjaisia materiaaleja kestdvan kehityksen periaatteiden mukaisesti. Tuotteitamme kaytetddn
monissa arkipdivan sovelluksissa, kuten suodattimissa, terveydenhuollon kankaissa, laboratorio- ja
bioteknologiasovelluksissa, tapeteissa ja teipeissd sekd elintarvike- ja juomapakkauksissa. Vuonna
2016 Ahlstromin likevaihto oli noin 1,1 miljardia euroa. Yhtidon 3 200 tydntekijad palvelevat asiakkaita
22 maassa. Ahlstromin osake on noteerattu Nasdag Helsingissd. LisGtietoja saa

osoitteesta www.ahlstrom.fi.



http://qsb.webcast.fi/a/ahlstrom/ahlstrom_2017_0127_q4
http://www.ahlstrom.com/en/Investors/
http://www.ahlstrom.com/en/Investors/Reports-and-presentations/2016/
http://www.ahlstrom.com/
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Liite: Konsernitilinpaatds

Tilinp&datostiedote on tilintarkastamaton.

TULOSLASKELMA Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
Milj. euroa 2016 2015 2016 2015
Liikevaihto 2661 255,0 1085,9 1074,7
Myytyjd suoritteita vastaavat kulut -220,2 -227 2 -883,5 -9210,0
Bruttokate 45,9 27,7 202,4 164,8
Myynnin ja markkinoinnin kulut -10,8 -9.6 -39,7 -40,2
Tutkimus- ja tuotekehityskulut -3.4 -7.4 -15,8 -20,9
Hallinnon kulut -24,7 -18,7 -80,6 -76,4
Liiketoiminnan muut tuotot 3,0 1,9 10,3 7.0
Liiketoiminnan muut kulut -1,9 -10,4 -5,9 -12,4
Liikevoitto / -tappio 8,0 -16,4 70,8 21,9
Rahoitustuotot ja -kulut -3.2 -4,3 -14,8 0,6
v vl teltvien

EiDj(sDLiJTLLjsSTp;cru]c;S;fglioesstTJgsmene’relmollo yhdisteltyj 0.0 0.1 0.2 0.2
Voitto / tappio ennen veroja 4,8 -20,5 56,3 22,6
Tuloverot -3.4 0,3 -21,4 -14,1
Tilikauden voitto / tappio 1.4 -20,2 34,9 8,6
Jakautuminen

Emoyrityksen omistaijille 1.4 -19.9 34,8 9,2
Madardaysvallattomien omistajien osuus 0,0 -0,2 0,1 -0,7
Osakekohtainen tulos, euroa

- Laimentamaton ja laimennusvaikutuksella oikaistu * 0,00 -0,46 0,61 0,06

* Huomioitu oman pd&doman ehtoisen lainan kaudelle kohdistuvat

korot veroilla vihennettyna
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LAAJA TULOSLASKELMA Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
Milj. euroa 2016 2015 2014 2015
Tilikauden voitto / tappio 1,4 -20,2 34,9 8,6
Muut laagjan tuloksen erdt, verojen jalkeen

Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Yhteensa -2,4 -2,1 -4,6 -2,6
Erdt, jotka saatetaan myohemmin siirtaa

tulosvaikutteisiksi

Muuntoerot 9.1 4,0 6,6 6.5
gtljlécj?gzjilssg? yksikdihin tehtyjen nettosijoitusten 0.0 0.2 -0,8 0.2
Myytdaviss@ olevien rahoitusvarojen k&yvan arvon i ) i 170
muutos )
Rahavirran suojaukset 0.1 0,3 -0,2 0,5
Yhteensa 9.2 4,5 56 -9.9
Muut laagjan fuloksen er@t, verojen jalkeen 6,8 2.4 1.1 -12,6
Tilikauden laaja tulos yhteensd 8,2 -17.8 36,0 -4,0
Jakautuminen

Emoyrityksen omistaijille 8,2 -17,6 36,1 -3,6
Madardysvallattomien omistajien osuus 0,1 -0,2 -0,1 -0.4
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TASE 31.12. 31.12.
Milj. euroa 2016 2015
VARAT

Pitkaaikaiset varat

Aineelliset kayttéomaisuushyddykkeet 320,8 339.8
Liikearvo 74,9 74,3
Muut aineettomat hyddykkeet 16,9 12,5
Paddomaosuusmenetelmdlld yhdistellyt sijoitukset 12,5 15,5
Muut sijoitukset 0,3 0,3
Muut saamiset 7.2 58
Laskennalliset verosaamiset 59,6 71,0
PitkGaikaiset varat yhteensd 492,1 519.2
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 107,3 117,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 127,3 151,9
Tuloverosaamiset 1,6 1.6
Rahavarat 49,4 47,3
Lyhytaikaiset varat yhteensd 285,6 318,5
Myytévand olevat omaisuuserdt 50,4 -
Varat yhteensd 828,1 837.8

OMA PAAOMA JA VELAT

Emoyrityksen omistdijille kuuluva oma p&déoma 2111 195,2
Oman p&&oman ehtoinen laina 100,0 100,0
Madaraysvallattomien omistajien osuus 4,7 4,2
Oma pddoma yhteensd 315,8 299.4
Pitkaaikaiset velat

Korolliset velat 100,4 126,9
Ty6suhde-etuuksiin littyvat velvoitteet 64,2 100,3
Varaukset 1,2 0.8
Muut velat - 0,0
Laskennalliset verovelat 21 2,0
PitkGaikaiset velat yhteensd 167.9 230,0
Lyhytaikaiset velat

Korolliset velat 89.8 116,4
Ostovelat ja muut velat 197.5 183,5
Tuloverovelat 3.1 1,5
Varaukset 3.9 7.1
Lyhytaikaiset velat yhteensd 294,3 308.4
Velat yhteensd 462,2 538.,4
Myyt&vand oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 50,1 -

Oma pddoma ja velat yhteensa 828,1 837.8
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LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

1) Osakepddoma

2) Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto
3) Suojausrahasto

4) K&yvan arvon rahasto

5) Muuntoerot

6) Omat osakkeet

7) Kertyneet voittovarat

8) Emoyrityksen omistqjille kuuluva oma padoma
9) Madaraysvallattomien omistajien osuus

10) Oman p&doman ehtoinen laina

11) Oma padoma yhteensa

Milj. euroa 1) 2) 3) 4) S) 6 7) 8) ?) 100 11)
Oma pddoma 1.1.2015 70,0 61,1 -0,2 170 -230 -6,5 96,6 2151 5,0 100,0 320,1
Tilikauden voitto / tappio - - - - - - 92 92 -07 - 8,6

Muut lagjan fuloksen erdét,

verojen jalkeen
Efuuspohjaisten

jarjestelyjen uudelleen

ma&darittémisestd johtuvat i ) ) ) i - 26 726 i - 26
erat
Muuntoerot - - - - 7.0 - -09 6.2 0,3 - 6,5
Ulkomaisiin yksik&ihin
tehtyjen nettosijoitusten - - - - 0,2 - - 0,2 - - 0,2
suojaukset
Myytdavissé olevien
rahoitusvarojen - - - -17,0 - - - -17.0 - - -17.0
arvonmuutos
Rahavirtojen suojaukset - - 0,5 - - - - 0,5 - - 0,5
Osingonjako ja muu - - - - - "4 O -14,0 - - -140
Qmon pddoman ehtoisen ) ) ) ) ) . 43 6,3 ) ) 63
lainan korot
Muu‘rolfse’r omissa . ) ) ) ) 08 ) 28 ) ) 08
osakkeissa
Muutos
madrdysvallattomien - - - - - - 1.3 1.3 -04 - 0.8

omistajien osuuksissa

Oma padoma 31.12.2015 700 61,1 0,2 - -158 -3, 7 833 1952 42 1000 2994
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LASKELMA OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

1) Osakepddoma

2) Sijoitetun vapaan oman pddoman rahasto
3) Suojausrahasto

4) K&yvan arvon rahasto

5) Muuntoerot

6) Omat osakkeet

7) Kertyneet voittovarat

8) Emoyrityksen omistqjille kuuluva oma padoma
9) Madaraysvallattomien omistajien osuus

10) Oman p&doman ehtoinen laina

11) Oma pddoma yhteensa

Milj. euroa 1) 2) 3) 4) 5) 6) 7) 8) 9) 10) 11)
Oma pddoma 1.1.2014 70,0 61,1 0,2 - -158 -37 83,3 1952 42 1000 2994
Tilikauden voitto / tappio - - - - - - 348 348 0,1 - 349
Muut lagjan tuloksen erdt,
verojen jalkeen

Efuuspohjaisten
idriestelyjen uudelleen e Y Y
mMadrittdmisestd johtuvat
erat

Muuntoerot - - - - 8.8 - -2,1 6,7 -0, - 6,6

Ulkomaisiin yksikaihin
tehtyjen nettosijoitusten - - - - -0.8 - - -0.8 - - -0.8
suojaukset

Rahavirtojen suojaukset - - 02 - - - - -0,2 - - -0,2
Osingonjako ja muu - - - - - - -145 -145 - - -145
Omon pddoman ehtoisen ) ) . ) ) ) 63 63 ) ) 63
lainan korot
Muutos
madrdysvallattomien - - - - - - - - 0,7 - 0,7
omistajien osuuksissa
Osakepalkkio-ohjelma - - - - - 0,6 - 0,6 - - 0,6
Oma pdadoma 31.12.2016 70,0 61,1 0,0 - -7.7  -31 90,8 211,11 4,7 1000 31538
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RAHAVIRTALASKELMA Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
Milj. euroa 2016 2015 2016 2015

Liiketoiminnan rahavirta

Tilikauden voitto / tappio 1.4 -20,2 34,9 8,6
Oikaisut yhteensd 13,8 32,2 78,8 81,0
Nettokdyttopadoman muutokset 16,8 16,6 32,5 1,2
Varausten muutos -0,4 0.7 -2,7 -2,2
Rahoituserat -3,5 -5.3 -12,6 -25,6
Maksetut / saadut tuloverot -1,2 -0,8 -5,0 -3,0
Liketoiminnan nettorahavirta 26,9 23.3 125,8 60,0

Investointien rahavirta

Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -19,0 -8,1 -41,0 -26,9
Muut investointitoiminnot -10,6 0.4 -11,3 49,0
Investointien nettorahavirta -29,6 -7.7 -52,3 22,1

Rahoituksen rahavirta

Maksetut osingot ja muut -0,1 - -14,5 -13,9
Omien osakkeiden myynti/lunastus - - - 3,1
Oman p&&doman ehtoisen lainan korot -7.9 -7.9 -7,9 -7,9
Lainojen ja muiden rahoitustoimintojen muutokset 4,3 -23,9 -50,7 -56,4
Rahoituksen nettorahavirta -3,6 -31,8 -73,0 -75,1
Rahavarojen muutos -6,2 -16,2 0,4 6,9
Rahavarat tilikauden alussa 54,5 63,0 47,3 41,4
Valuuttakurssien muutosten vaikutus 1,2 0.5 1,6 -1,0

Rahavarat tilikauden lopussa 49,4 47,3 49,4 47,3
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TUNNUSLUVUT Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
2016 2015 2016 2015
Henkildstdkulut -59,9 -53,9 -223,5 -216,6
Poistot -11,8 -23,7 -49,6 -67,0
Arvonalentumiset -0,2 -7,5 -0,6 -7.5
Liikevoitto, % 3,0 -6,4 6,5 2,0
Sijoitetun p&&oman tuotto (ROCE), % 6,5 -11,4 13,6 3,9
Oman p&&oman tuotto (ROE), % 1,9 -26,2 11,3 2,8
Korolliset nettovelat, milj. euroa 140,8 195,9 140,8 195,9
Omavaraisuusaste, % 38,2 35.8 38,2 35,8
Velkaantumisaste, % 44,6 65,4 44,6 65,4
Laimentamaton tulos/osake *, euroa 0,00 -0,46 0,61 0,06
Oma pddoma/osake, euroa 4,53 4,20 4,53 4,20
Ulkona oIgwen osakkeiden lukumaard keskimadarin 46 598 46 522 46 573 46 421
kauden aikana, 1000 kpl
:JIOIB%nI?pclalewen osakkeiden lukumadrd kauden lopussa, 46 598 46 592 46 598 46 592
Osakkeiden kokonaismd&daré kauden lopussa, 1000 kpl 46 671 46 671 46 671 46 671
Investoinnit, milj. euroa 20,0 13,7 37.9 27.3
Sijoitettu pddoma kauden lopussa, milj. euroa 506,0 542,6 506,0 542,6
Henkildstd, kauden keskiarvo 3246 3326 3286 3376

* Huomioitu oman paddoman ehtoisen lainan kaudelle kohdistuvat korot veroilla

vahennettynd

LAATIMISPERIAATTEET

Tama osavuosikatsaus on laadittu EU:ssa kayttddn hyvaksytyn IAS 34 Osavuosikatsaukset —standardin sekd

konsernin vuoden 2015 tilinpaatodksessd esitettyjen laatimisperiaatteiden mukaisesti.
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SEGMENTTI-INFORMAATIO Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
Milj. euroa 2014 2015 2016 2015
Filtration & Performance 170,5 159.,8 697.8 676,0
Specialties 100,9 100,4 411,3 418,5
Muut toiminnot 9.9 12,6 35,8 54,9
SisGinen myynti -15,2 -17.8 -59.0 -74,7
Liikevaihto 266,1 255,0 1085,9 1074,7
Filtration & Performance 2,6 2.1 10,5 13,6
Specialties 3,7 4,6 17,6 20,5
Muut toiminnot 8,9 11,2 30,8 40,5
Sisdinen myynti 15,2 17.8 59,0 74,7
Filtration & Performance 8,9 -7.6 49,8 13.7
Specialties 55 -5,5 33,0 14,6
Muut toiminnot -6,4 -3.3 -11,9 -6,5
Eliminoinnit -0,0 0,0 -0,0 0,1
Liikevoitto / -tappio 8,0 -16,4 70,8 21,9
Sijoitetun paaoman tuotto (RONA), %

Filtration & Performance 14,0 -11,2 19,0 5,1
Specialties 13,2 -11,6 18,5 7.6
Konserni (ROCE), % 6,5 -11,4 13.6 3.9
Filtration & Performance 264,7 260,4 264,7 260,4
Specialties 168,8 187,3 168,8 187.3
Muut toiminnot -47 1 -35,4 -47 1 -35.4
Eliminoinnit -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Nettovarat yhteensda kauden lopussa 386,4 412,2 386,4 412,2
Filtration & Performance 9.5 8,6 20,2 16,7
Specialties 3.3 4,4 9,3 7.5
Muut toiminnot 7.2 0,7 8,5 3,1
Investoinnit yhteensa 20,0 13.7 37.9 27.3
Filtration & Performance -7.2 -8.1 -29.9 -33,6
Specialties -4,0 -14,8 -171 -30,3
Muut toiminnot -0,6 -0,7 -2,6 -3,1
Poistot yhteensa -11,8 -23,7 -49,6 -67,0
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SEGMENTTI-INFORMAATIO Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
Milj. euroa 2014 2015 2016 2015
Filtration & Performance -0,2 -7.5 -0,6 -7.5
Specialties - - - -
Muut toiminnot - - - -
Arvonalentumiset yhteensa -0,2 -7.5 -0,6 -7.5
Filtration & Performance -0,6 -10,6 -3,5 -11,6
Specialties -0,4 -10,2 -0,8 -11,2
Muut toiminnot -5,4 -3,2 -5,5 -2,8
Oikaisverat yhteensa -6,4 -23,9 -9.8 -25,6
SEGMENTTI-INFORMAATIO Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
Tuhatta tonnia 2016 2015 2016 2015
Filtration & Performance 67.3 60,6 270,7 2545
Specialties 27,8 27.4 115,7 1159
Muut toiminnot 0.3 0.3 1.3 3.6
Eliminoinnit -1,6 -1,6 =71 -8,5
Myyntitonnit yhteensa, tuhatta tonnia 93,7 86,7 380,46 365,6
Segmenttien tiedot on esitetty IFRS-standardien

mukaisesti.

LIKEVAIHTO MAANTIETEELLISEN ALUEEN MUKAAN Q4 Q4 Q1-Q4 Q1-Q4
Milj. euroa 2016 2015 2016 2015
Eurooppa 123,5 119,0 510,3 499.,3
Pohjois-Amerikka 73,0 75,3 304,46 325,5
Etel&-Amerikka 15,3 12,4 61,3 54,4
Aasian ja Tyynenmeren alue 49,8 43,0 188,9 176,0
Muu maailma 4,6 5,2 20,8 19.6
Liikevaihto 266,1 255,0 1085,9 1074,7
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AINEELLISTEN KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEIDEN

MUUTOKSET Q1-Q4 Q1-Q4
Milj. euroa 2016 2015
Kirjanpitoarvo 1.1. 339.8 3729
LisGykset 30,7 25,0
Vahennykset -0,3 -0,7
Poistot ja arvonalentumiset -47,6 -70,9
Kurssierot ja muut muutokset -1,8 13,6
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 320,8 339.8
LAHIPIIRITAPAHTUMAT Q1-Q4 Q1-Q4
Milj. euroa 2016 2015
Osakkuusyhtioiden kanssa toteutuneet Iahipiiritapahtumat
Myyntituotot ja korkotuotot 0,0 0,0
Tavaroiden ja palveluiden ostot -10,7 -10,9
Myyntisaamiset ja muut saamiset 0,0 0,0
Ostovelat ja muut velat 0,0 0,6
Lahipiiritapahtumat perustuvat markkinaehtoiseen
hinnoitteluun.
MUUT VUOKRASOPIMUKSET 31.12. 31.12.
Milj. euroa 2016 2015
Lyhytaikainen osa 58 6.4
PitkGaikainen osa 14,7 19.7
Yhteensd 20,5 26,1
VAKUUDET JA VASTUUSITOUMUKSET 31.12. 31.12.
Milj. euroa 2016 2015
Kiinnitykset 6,3 6.6
Pantit 0,3 0,1
Vastuut
Samaan konserniin kuuluvien yhtididen puolesta annetut 528 58.9
takaukset
Hankintasitoumukset 04 0,3
Samaan konserniin kuuluvien yhtididen puolesta annetut 11 18
sitoumukset ! '
Muut vastuusitoumukset 6,2 10,1



AILSTROM

Tilinpaatostiedote 2016 Sivu 24

TULOSKEHITYS VUOSINELJANNEKSITTAIN Q4 Q3 Q2 Ql Q4 Q3 Q2 Q1
Milj. euroa 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Liikevaihto 266,1 2732 2794 2672 2550 2669 281,1 2718
Myytyjd suoritteita vastaavat kulut -220,2 -218,3 -223.8 -221,1 -227,2 -224,4 -231,9 -2264
Bruttokate 45,9 54,9 55,5 46,1 27,7 42,5 49,2 45,4
Myynnin ja markkinoinnin kulut -10,8 -8,5 -9.7 -10,7 -9.6 -8,7 -10,3 -11,5
Tutkimus- ja tuotekehityskulut -3.4 -5,2 -2,6 -4,6 -7.4 -4,4 -4,7 -4,4
Hallinnon kulut -24,7 -17.8 -18,1 -20,0 -18,7 -19.6 -19.3 -18.,9
Liiketoiminnan muut tuotot 3,0 4,6 2,0 0.8 1,9 1.3 0.9 2,8
Liiketoiminnan muut kulut -1,9 0.8 -3.8 -09 -104 -1,2 -0,2 -0,6
Liikevoitto / -tappio 8,0 28,9 23,3 10,6 -164 9,9 15,7 12,7
Rahoitustuotot ja -kulut -3.2 -3.8 -3.8 -4,0 -4,3 -1,4 5,1 1.2
Osuus paddomaosuusmenetelmalld

yhdis’reFID’ryjen sijoitfusten tuloksesta 0.0 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0
Voitto / tappio ennen veroja 4,8 25,1 19.6 6,7 -20,5 8.5 20,8 13.8
Tuloverot -3,4 -7,1 -7.6 -3.2 0,3 -4,4 -5,0 -5,0
Tilikauden voitto / tappio 1,4 17.9 12,0 35 -202 4,1 15,8 8.8
Jakautuminen

Emoyrityksen omistdijille 1,4 17.9 12,0 36 -199 4,6 15,3 9.3
Madardysvallattomien omistajien osuus 0,0 0,1 0,1 -0,1 -0,2 -0,4 0,5 -0,5
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SEGMENTIT

VUOSINELJANNEKSITTAIN Q4 Q3 Q2 Ql Q4 Q3 @2 Ql
Milj. euroa 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Liikevaihto

Filtration & Performance 170,5 175.7 180.4 1711 159.8 168,4 176,9 170,8
Specialties 100,9 103,1 104,6 102,7 1004 1040 108,3 105,7
Muut toiminnoft ja eliminoinnit -5,3 -5,6 -5,7 -6,7 -5,2 -5,6 -4,1 -4,8
Konserni yhteensd 266,1 273,2 279.4 267,2 255,0 266,9 281,1 271.8
Liikevoitto / -tappio

Filtration & Performance 8,9 18,9 15,0 7.1 -7.6 4,5 9,0 7.7
Specialties 55 10,0 9.7 7.8 -5,5 6,7 6,8 6,6
Muut toiminnot ja eliminoinnit -6,4 0,0 -1,3 -4,3 -3,3 -1,3 -0,1 -1,6
Konserni yhteensd 8,0 28,9 23,3 10,6 -16,4 9.9 15,7 12,7
Oikaistu liikevoitto / -tappio

Filtration & Performance 9.5 18.8 15,8 9.1 3.0 5.4 9,1 7.8
Specialties 59 10,0 10,0 7.8 4,6 7.1 7.4 6,6
Muut toiminnot ja eliminoinnit -1,0 -2,1 -1.3 -1,9 -0,1 -1.4 0,3 -2,4
Konserni yhteensé 14,4 26,7 24,5 15,0 7.6 11,2 16,8 12,0
Myyntitonnit, tuhatta tonnia

Filtration & Performance 67,3 67,9 70,3 65,2 60,6 63.8 65,5 64,6
Specialties 27,8 28,9 30,4 28,6 27.4 28.3 30,4 29.8
Muut toiminnot ja eliminoinnit -1,3 -1.4 -1.4 -1.7 -1,3 -1.3 -0,9 -1.3
Konserni yhteensd 93,7 95,4 99.3 92,1 86,7 90,8 94,9 93.2
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TUNNUSLUVUT

VUOSINELJANNEKSITTAIN Q4 Q3 Q2 Qi Q4 Q3 Q2 Qi
Milj. euroa 2016 2016 2016 2016 2015 2015 2015 2015
Likevainto 266,1 2732 2794 2672 2550 266,9 281,1 271.8
Liikevoitto / -tappio 8,0 28,9 23.3 10,6 -16,4 9,9 15,7 12,7
Voitto / tappio ennen veroja 4,8 25,1 19.6 6,7 -20,5 8,5 20,8 13.8
Tilikauden voitto / tappio 1.4 17.9 12,0 3.5 -20,2 4,1 15,8 8.8
Velkaantumisaste, % 44,6 42,4 55,4 66,5 65,4 64,2 69,3 74,0
;Jofre’run pddoman tuotto (ROCE), 6,5 23.4 18.1 8.0 1.4 6.7 10.0 8.1
H *

;‘fj‘gg”mmmo” fulos/osake *, 000 035 022 004 -046 006 029 017
Ulkona olevien osakkeiden

lukumdaadrd keskimdaadrin kauden 46 598 46598 46576 46522 46522 46522 46411 46225
aikana, 1000 kpl

Osakkeiden kokonaismaarg 46 671 46671 46671 46671 46671 46671 46671 46671

kauden lopussa, 1000 kpl

* Huomioitu oman pd&doman ehtoisen lainan
kaudelle kohdistuvat korot veroilla
vahennettynd
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Tunnuslukujen laskenta
Korolliset nettovelat

Omavaraisuusaste,
%

Velkaantumisaste,
%

Oman p&doman tuotto
(ROE), %

Sijoitetun p&d&oman tuotto

(ROCE), %

Sijoitetun p&&oman tuotto

(RONA), %

Laimentamaton ftulos/osake,

euroa

Laimennettu tulos/osake,
eurod

Oma padoma/osake,
euroa

Oikaisuerid ovat:
Oikaistu liikevoitto
Kayttdkate

Oikaistu kayttokate

Korolliset velat - Rahavarat - Muut lyhytaikaiset sijoitukset

Oma pddoma yhteensd x 100
Taseen loppusumma - Saadut ennakot

Korolliset nettovelat x 100
Oma pddoma yhteensd

Tilikauden tulos x 100

Oma pddoma yhteensd (vuoden keskiarvo)

Tulos ennen veroja + Rahoituskulut x 100
Taseen loppusumma (vuoden keskiarvo) - Korottomat

velat (vuoden keskiarvo)

Liikevoitto/-tappio x 100

Kayttépddoma (vuoden keskiarvo) + Aineelliset ja
aineeftomat hyddykkeet (vuoden keskiarvo)

Tilkauden tulos - Madardysvallattomien omistajien
osuus - Oman pddoman ehtoisen lainan kaudelle
kohdistuvat korot veroilla véhennettynd

Osakkeiden lukumadrd keskimdadrin kauden aikana

Tilikauden tulos - Maardysvallattomien omistajien
osuus - Oman padoman ehtoisen lainan kaudelle
kohdistuvat korot veroilla véhennettyn&

Osakkeiden laimennettu lukumd&ard keskimadarin
kauden aikana

Emoyrityksen omistaijille kuuluva oma p&d&doma

Ulkona olevien osakkeiden lukumdadrd kauden lopussa

Uudelleenjdarjestelykulut, arvonalentumiset, myyntivoitot ja myyntitappiot
Liikevoitto — Oikaisuerdt
Liikevoitto + Poistot + Arvonalentumiset

Kayttékate — Oikaisuerdt



